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1.Altalinos rész

A Tarsasag torténete:

A Keystone Internet Servies Kft.-t a Kesytone alapitotta 2005. december 13-an. Ezt a tarsasagot
vasarolta meg 2006. junius 22-én a Beltav Kft. és a nevet megvaltoztatta Nordtelekom Kft-vé. A
Scandinavian EQT Invest Ltd és a Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 2009. aprilis 21-én szerzett részesedést.
Az akkor még Kft. formaban miikédé Nordtelekom 2009.10.12-i kozgyllése dontott a mikadési
[orma megvaltoztatasarél Nyrt-vé, valamint arrol, hogy a (drsasdg alaptokéjét megtestesitd
részvények bevezetésre keriiljenek a Budapesti Ertékt6zsdére (BET). A tarsasdg részvényeit
2009.12.15-én vezették be a tozsdére. A tarsasag 2009.10.08-val Zrt.-vé 2009.11.20-val Nyrt-vé
alakult.

A Tarsasag tevékenysége:

Nordtelekom vezetékes tavkozlési tevékenységet és ehhez kapcsolodo kiegészit tevékenységet
végez. A vezetekes tavkozlési tevékenységen beliil £6 tevékenysége az internet szolgéltatds és a
tavbeszélo szolgaltatas.

Internet szolgaltatison beliil a cég a szolgaltatas teljes spektrumat nydjtja: dial up, bérelt vonal,
lakossagi internetszolgaltatas (adsl), szerver elhelyezés, tarhely biztositas, domain név bejegyzés és
izemelletést.

1. Dial up szolgdltatds: Modemes internet szolgaltatas minden telefonksrzetbdl helyi
telefontarifaval elérheté. A tarsasag ingyenes dial up szolgaltatast nyajt back up
szolgaltatasként minden adsl vonal mellé.

2. Bérelt vonal: Nagy megbizhatésag, garantalt savszélességl internetszolgaltatds a
Nordtelekom a Magyar Telekom, az Invitel halézatat.

3. ADSL: a tarsasag éltal nyujtott szolgéltatasok koziil ez a szegmens fejlédik a leggyorsabban.
Egy ¢év alatt megtizszerez6dott az tigyfelek szama. Ezt a szolgaltatast a Magyar Telekom,
[nvitel halézaton tudjuk nyujtani.

4. Szerver hosting: A megnovekedett igény miatt a korabban meglévé Varmegye utcai
szerverterem mellett Wjabb szervertermet nyitott a cég a Szigony utcaban.

5. Domain névbejegyzés: A Nordtelekom tagja t6bb nemzetkdzi szervezetnek s, amelyik a
doamin név bejegyzéseket kozvetiti Magyarorszagra.

Telefonszolgaltatas
| Kdzvelits elévalasztdval: a kozvetitod elévalasztasos telefonszolgaltatassal az el6fizetdk az
inkuberens szolgaltato altal nyjtott szolgaltatasnal olesébb dron bonyolithat le

telefonbeszélgetéseket.

2. Voip telefonszolgdltatds: Interet vonalakon szolgaltatott telefonszolgéltatas a lakossagi internet
penetracidval aranyosan bdviil§ szolgaltatds.
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Tulajdonosok, tulajdoni hanyadok:

1. Beltav Kft. 116.875.000

2. Scandinavian Ltd 43.183.000

3. Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 20.270.000

4. 5% alatti részesedéssel 22.352.000
Jogeldd adatai:

57,66%
21,31%

10%

11,03%

Nordtelekom Kft. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., ad6szdm: 13630580-2-41, Cg. 01-09-865262
Nordtelekom Zrt. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., adészam: 14921359-2-41 Cg. 01-10-046480

2. Elemzések, a 2010. év szamai

Adatok valtozasa

Meérlegadatok valtozisa

!Azon. ‘Megnevezes 1.000 HUF El6z6 év Targy év | Viltozas %
2009 2010

01. | A. Bofcktetett eszkozok 85.727|  74.264 13,37%
02. L Immateridlis javak 45213 37.869 -16,24%
03. |IL Térgyi eszkozok 28.236| 24222 -14,22%)]
04. 111 Befektetett pénziigyi eszkozok 12278 12.173 -0,85%
05. |B. Forgéeszkozok 338.055  372.003 10,04%
06. |1 Készletek 34.044] 28455 16,42%
07. |11 Kovetelések 299.797  334.875 11,70%
08. |IIL Ertékpapirok 0 0 0,00%|
09. |IV. Pénzeszkézok 4214] 8673  105.81%
10. | C. Altividdbeli elhatéroldsok 27446 31836  15.99%
11, |Eszkézok (Aktivak) Osszesen 451228 478.103 5,96%|
12. |D. Sajét t6ke 238.881!  243.436 1.91%
13.  |L Jegyzet toke 202.680  202.680 0,00%
714, I1. Jegyzett, de még bia nem fizetett toke (-) 0 0 0,00%
15. |11 Téketartalck | 0 0 0,00%
[16. |1V, Bredmenytartalek 1475 8.166 553.62%
17. V. Lekotott tartalék 36.264  28.035 -22,64%
18, | VL Ertékelési tartalck | of 0 0%
19. | VIL Mérleg szerinti eredmény | 1412 4555 3'22,59#,'
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20. |E. Céltartalékok 0 0 0%
21. |F. Kételezettségek 207.932]  222.036 6,78%
22, |1. Hatrasorolt kﬁtelezeﬁségek o - 0 0 0,00%
23. 1L Hossz lejratu kotelezettségek 0 4259  425.90%
24 IIL Rovid lejératd kotelezettségek 207.932|  179.446 -13,70%|
25. |G.Passzividobeli clhatirolasok | 4415  12.631 286,09%
2. |Forrisok (Passzivik) Osszesen | 451208 478.173) 5.97%)

A tablazat a mérlegadatok valtozasat mutatja be a mérleg szerkezetének megfeleléen. A valtozas

kifejezhetd értékben, szdzalékban vagy mindkett6ben.

Eredménykimutatis adatainak valtozisa

Azon. |Megnevezés 1000 HUF Eléz6 6y | Targyév | Valtozs %

| 2000 2010

I |Ertékesités netto drbevétele 32176 264329 821,51%
T | Aktivalt sajét teljesitmények értéke 0 0 0,00%
111 |Fayéb bevtele 27445 26620 -3,01%
‘ IV. Anyagjellegii raforditasok 44.832| 237.236 529,17%
V. Személyi jellegli raforditasok 5.399 36.257 671,55%
VI |Eruskesokkendsi léirss 3.569] 17213 482,29%
VIL |Egyéb raforditisok 3.438)  14.920 433.97%
‘-A, Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 2383 -14.675 -61 5,82%
VIII. | Pénziigyi miiveletek bevételei : 203 267 3 1,53‘%
IX. |Pénziigyi méveletek raforditasai 044  4.969 526,37%
B. | Pénziigyi miveletck eredménye 741 470 634,55%
‘C. Szol(ésos vallalkozasi eredmény 1.642 -19.377 -1 180,01%
X, |Rendkivitli bevételek 0 24702 2470,2%
XL |Rendkivilli raforditasok - 0 0 0,00%
D.  Rendkiviili eredmény 0 24702 2470,2%
.| Adézas elétti crodmény L6l s325) 32430%)
XIL | Adofizetési Kotelezetség 230 770_" 334,78%
F. Adoézott eredmény 1 .412 | 4.55%\322,59%
|G. | Meérleg szerinti eredmény | 1.41 2|J 4.555J 322?5%

A tabldzat az eredménykimutatds adatainak valtozasat mutatja be az eredménykimutatis
szerkezetének megfelelGen. A valtozas kifejezhetd értékben, szazalékban vagy mindkettoben.

A szazalékos valtozas azért ilyen magas, mert a 2009-es év 2009.11.20-2009.12.31. tartott, igy nem
a leljes évet mutatja.
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Eszkozok és forrasok dsszetétele

Eszkozok osszetétele és annak valtozasa

Eszkoz El6z6 év (%) | Targyév (%) |
2009 2010

Eefektetett eszkéiék 19 15,53
Immaterialis javak 10,02 7,92
Targyi eszkozok 6,25 5,06
ﬁBefektetett pénziigyi eszk6zok 2,73 2,54
Forgoeszkozok 75 77,85
Készletek 7,54 5,95
Kovetelések 66,44 70,04
Ertékpapirok 0.0 0,0
Pénzeszkozok 7 1,02 1,81
Aktiv idébeli elhatérolasok 6 6,67
‘Eszkozok dsszesen N 100,0 100,0

A tablazat az eszk6z0k megoszlasét és részaranyait mutatja be idészakra.

Bevételek

Bevételek alakuldsa

A Nordtelekom Nyrt. bevételeinek megoszlasat és azok alakuldsat mutatja be az alabbi tdblazat:

Bevételek alakulasa és megoszlasa

Bevétel-kategéria ElézévEFt |Eloztév% | TirgyéEFt | Targyév% |
Brbevétel 3.176 53.78% 264.320 83.67%
Aktivalt sajat O 00% 0 0.0%
Iteljesitményérték |
'Eyéb bevételek 27.445 45,88% 26.620 8,43%
Pénziigyi miiveletek bevételei 0,34% 267 0,08%
| Rendkiviili bevételek O 0.0% | 24.702 7,82%
Bevételek Gsszesen 59.824] 100,0% 315918 100,0%
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Raforditasok

Raforditisok alakuldsa

A Nordtelekom Nyrt. raforditasainak megoszlasat és azok alakuldsat mutatja be az alabbi tablazat:

Raforditasok alakuldsa és megoszlasa

Raforditas-kategdria Eléz6 év E Ft |Elozo év % }Térgyév EFt |Targyév %
Anyagijelleg raforditasok 44.832 77.05% 237.236 76,38%
| Személyi jellegli raforditasok 5399 9,28% 36.257 11,67%
|Ertékesokkendsi lefras 3.569 6,13% 17.213 5,54%
Egyéb réforditasok 3.438 5.91% 14.920 4,80%
Pénziigyi miiveletek 944 1,63%] 4.969 1,61%
raforditasai

Rendkivilli réforditdsok | 0 0.0% 0 0,0%
|Réforditésok sszesen 58.182 100,0% 310.595 100,0%

3. A Tarsasag jovoképe
Negativ Szokasos véllalkozoi eredmény magyarazata:

A kintlévoségeink behajtésara kiilon jogi osztalyt dllitottunk fel (3 £6 jogasz), igy az elmilt év sordn
tobb szaz fizetési meghagyést bocsatottunk ki, amelyek 95%-a 2011-re jogerdssé valik. 2010
decembercétél meginditottuk a végrehajtasokat és biztatd eredményeink vannak arra, hogy a
kintlévéség dllomany a 2011 év soran jelentdsen csékkenjen. Sajnos a behajtasok jogi utja lassu, a
fizetési meghagydsok jogerore emelkedése gyakran fél-egy év és utana végrehajtds is tovabbi
honapokat vesz igénybe. A procedura a tarsasig szamara azonnali kozvetlen koltséggel jar ( a
jogaszi munkadijak, az illetékek, a postakoliségek stb.). Az atlagosan 15-50 e Ft-os koveteléseket
draga behajtani, ezt atharitjuk az adésra, igy az eljards végére az ados altal fizetendd Gsszeg
jellemzben megduplazodik amibél adodik, hogy a cég a tékekovetelés koriilbelill duplajara
szamithat a behajtas végén. Mivel adésaink szinte kivétel nélkiil magdnemberek a végrehajthatosag
alacsonyabb 6sszegek mellett teljesen realisnak, elérhetdnek tiinik a tapasztalatok alapjan.

Az év soran jelentos koltségesokkentd programot hajtottunk végre, de a kintléviségeink behajtas a
2010-es évben jelentés koltség novekedést eredményezett melynek hatésai a j6vé évben fognak
jelentkezni.

Az altalunk forgalmazott ADSL nagykereskedGjének arazasa elhibazott volt: az iigyfelek
adatforgalmanak novekedésével, illetve a hiiségid6szakok lejartaval a nalunk jelentkezd bekeriilési
ar jelentosen ndvekedett, igy a vevok egy részénél (koriilbeliil az allomany 10%-nal) komoly
veszteségeket kellett elszenvedniink. Ezen iigyfeleinknél jelentés aremelésre kényszeriiltiink,
amelynek hataséra elveszitettiikk oket. 2010 folyaman t6bb tucat targyalds utan nagykereskedénk
[elismerte drazdsi anomalidjat és 2011-re mar kedvezObb nagykereskedelmi drazds kovetkezik.

Az Ugylélszam és arbevétel visszaesést sikeriilt augusztustol megéllitani. Uj dijesomagok
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kidolgozasaval, a marketing koltések jelentés megemelésével az tigyfélszam augusztus Ota
honaprol-honapra folyamatosan névekszik. Decembert6l 4 iizletag beinditasaval ( mobil internet)
tovabbi boviilést értiink el. A mobil internet tizletagunk folyamatosan novekszik ami 2011. év
arbevétel €s tigyfélszamaban fog majd latszodni.

4. Kornyezetvédelem

A gazdalkodonak sem az ¢16z6 évben, sem a targyévben kornyezetvédelmi kotelezettsége nem volt.
Ezzel kapesolatban koltséget nem szamolt el, céltartalékot nem képzett, a mérlegben meg nem
jelené kornyezetvédelmi, helyredllitdsi kotelezettsége nincs. A Nordtelekom Nyrt. veszélyes
hulladékot, kornyezetre karos anyagot nem termel, nem tarol. A tirsasig az altal iizemeltetett
szervertermeket Daikin klimakkal hiiti. Azért valasztottunk ezt a terméket, mert kimagasloan j6 az
energia felhasznalasa..

5. Jegyzett téke oOsszetétel, vezetd tisztségviselok Kkinevezése, elmozditdsa, alapszabaly
modositasa

A jegyzett toke Osszetétel lathaté a mérlegadatok valtozasa cimi tabla 12. soratdl a 19. soratol.

A larsasag alapszabalyanak 11. pontja értelmében a kozgyiilés kizarolagos hataskorébe tartozik az
igazgatOtanacs tagjainak, az audit bizottsig tagjainak, a konyvvizsgalonak a megvalasztasa,
visszahivésa, dijazdsinak megallapitasa valamint az alapszabaly modositésa.

Ezt figyelembe véve a kozgyiilés dont Miszlai Zoltan (anyja neve: Berényi Maria, cime: 1151
Budapest, Kovacsi K. tér 4/B) leend6 auditbizottsagi tag felvételérdl.

Az Igazgatotandacs felhatalmazast kap sajat részvény megszerzésére tizennyole hénapos idétartamra.
A Kozgytlés dont alaptdke emelésrél, amelyet 0j részvények zartkorii forgalomba hozatalaval
valogsithat meg.
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