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1 OSSZEFOGLALO

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd 1. fejezetébeddlitatdé an. Osszefoglald az
Alaptjékoztatd bevezetrésze. A nagybetel irt kifejezések definicidi a szovegben, vagy az
1. sz. mellékletben talalhatoak.

1.1 Altalanos informaciok

A Nordtelekom Tavkoézlési Szolgéaltatd Nyilvanosan Kdd Részvénytarsasag (székhely
1074 Budapest Dohany u 12-14., cégjegyzékszam d14®0880, a tovabbiakban
“Nordtelekom” vagy “Kibocsatd”) 2011. oktober 14-&6zgy lési hatarozata alapjan
kotvényprogramot indit.

A Kibocsaté az A4ltala kibocsatandd Kotvények nyibs forgalomba hozatalanak
megszervezésével és lebonyolitasaval bizta meg QEILEOR Befektetési Zartkden
M kod Részvénytarsasagot (székhely: 1037 Budapest, Mdete u. 2/C., lll. emelet,
cégjegyzékszam: 01-10-041431, a tovabbiakban: ‘dorgzo”).

A jelen Alaptajékoztatd a kepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény (“Tpt”) resllezéseinek
megfelel en elkészitett két, dsszevont alaptajékoztatd, yamglvanosan forgalomba hozott
és a Budapesti Ertéktsdére bevezetett (“Esdei Kotvények”) és nyilvanosan forgalomba
hozott és tzsdére (szabalyozott piacra) be nem vezetett kgeke(fNyilvanos Koétvenyek”)
kibocsatasara vonatkozik. (A kotvényprogram alapjforgalomba hozandd TEsdei
Kotvények és Nyilvanos Kotvények egylttesen, iketbbarmelyike a tovabbiakban
“Kotvény”.)

Az Alaptajékoztatd a Kétvényprogram egészére vaym@ikvalamennyi lényeges informaciot
egyetlen 6sszevont dokumentumban tartalmazza.

Az Alaptajekoztatd kozzetételének engedelyezésétbbacsatd a Pénzugyi Szervezetek
Allami Felugyeletét (,Felugyelet”) kérte fel. A fayyelet a Tpt. szerinti engedélyt 2011. év
november honap 28. napjan adta meg.

A Felugyelet az Alaptajékoztatd jovahagydsa sosdrAlaptajékoztatoban szerepldatok
és informéaciok valddisagat nem vizsgalja, azedlfeséget nem vallal.

A jelen Alaptajékoztatoban foglalt valamennyi infacioért, tovabba informacio hianyaért
fennallo jogszabalyi felebség (ideértve a Tpt. 29. §-a és 38. §-a alapjaméitd felel sséget
is) kizarélag a Kibocséatét terheli, azaz a jelempAfjékoztatéban foglalt informaciokért,
tovabba informacié hianyaért sem a Forgalmazét) pedig egyéb személyt nem terhel
felel sség.

A magyarorszagi relative gyors jogi €s gazdasadtoz@sokbdl kovetkez sajatos
kordlmények miatt, a Kibocsato lzleti kockazatabarugyeiben az Alaptajékoztato lezarasa
utan valtozasok kovetkezhetnek be. Amennyiben ad¢ghtonak vagy a Forgalmazonak a
kozzététel engedélyezése és a forgalomba hozhfalielezarasa kdzott olyan 1ényeges tény
vagy korilmény jut a tudomasara, amely az Alapt@éod kiegészitését teszi szilkségessé, a
Kibocsat6 az Alaptajekoztatd kiegészitéset fogmdkenényezni.



A jelen Alaptajékoztatod kiegészitésének kozzétbeadéa Felligyelet engedélye szilkséges. A
Kibocsaté az Alaptajekoztatd Fellgyelet altal erdypelzett kiegészitéset az Alaptajekoztato
kozzétételére vonatkoz6 szabalyok szerint koteddediéktalanul kozzétenni.

A Tpt. 33. 8§ (1) bekezdése értelmében, abban dhesseha az Alaptdjékoztatd a forgalomba
hozatali eljaras idartama alatt kiegészitésre keril, az a befekteki a kiegészités
kozzététele ekt az értékpapir lejegyzésére vagy megvaséarlaségallapodast kotott,
jogosult elfogadd nyilatkozata visszavonasarat kg a megallapodastdl valé elallasra. A
befektet az elallasi jogat a kiegészités kdzzétételét kotirenot napon belll gyakorolhatja.

A Kibocsaté és a Forgalmaz6 felhivja a Kétvényelibiektetni szandékozok figyelmét, hogy
jelen Alaptajékoztatd (ideértve a hivatkozott és gtakinthet dokumentumokat is)
informacioit, adatait, kockazati tényetzrészletesen vizsgaljdk meg. Befektetéslkgtit és
kockazatait maguknak kell mérlegelniik, adott esettelkért, fliggetlen szakmai tanacsadok
bevonasaval.

Az Alaptajékoztatdo adatairdl egyetlen személy seyilatkozhat az Alaptdjékoztatdban
foglaltaktol eltéren. Az ilyen eltér nyilatkozatot ugy kell tekinteni, hogy azt sem a
Kibocsatd, sem pedig a Forgalmazé nem hagyta j@xaiem hiteles, arra hagyatkozni nem
lehet.

Az Alaptajékoztatd 6nmagaban nem tekinthéizleti, szerzdés ajanlat(ok)nak, illetve
ajanlattétel(ek)nek.

A jelen Kotvényprogram keretében tervezett Kotveargalomba hozatal(ok)ra a mindenkor
hatalyos magyar jogszabalyok az iranyadok.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Kotvényeknek @tkenyprogram keretében tortén
forgalomba hozatala kovetkeztében a Kibocsato thitezasainak dsszege meghaladhatja
sajat tkéjenek 6sszegét, ezért a Kétvényprogram kerettdygalomba hozando Koétvények
a szokasostdl eltékockazatunak mirstlnek.

Felhivjuk a figyelmet arra is, hogy jelen Osszeft@laz Alaptdjékoztatd bevezetésze
csupan. A helyes befektetési dontést csak az AéluZtatd (ideértve a hivatkozott és
megtekinthet dokumentumokat is) és a vonatkoz6 végleges fedtéegészének részletekbe
men ismeretében és attanulmanyozasa utan lehet meaghozn

A Kotvenyekbe tortén befektetés ekt minden leend befektetnek sziikséges a teljes
Alaptgjékoztaté, annak kiegészitései és valamenhiyiatkozott nyilvanos, elérhet
dokumentum, valamint az egyes részvénykibocsatasekmnatkozd végleges feltételek
megismerése, értelmezése és mérlegelése.

Ha az Alaptgjékoztatdban foglalt informéciokkal ksplatban keresetinditasra kertl sor,
el fordulhat, hogy az EU-tagallamok nemzeti jogszadablapjan a felperes befektaek
kell viselnie a birésagi eljards meginditasat megein az Alaptajékoztatd forditdsanak
koltségeit. Az 6sszefoglalo tartalmaért fekdéget vallaldé személyt, illetve az 6sszefoglalo
forditdsat végz személyt kartéritési feletség terheli a befektdnek okozott karért abban az
esetben, ha az dsszefoglal6 félrevezpbntatlan, vagy nincs dsszhangban az Alaptajékozt
mas elemeivel.

Az Alaptajéekoztato tartalmaért a Kibocséaté teljegyonaval korlatlanul felel. A Kibocsatot,
mint az Alaptajékoztato tartalmaeért feleséget vallalo személyt kartéritési fetslég terheli
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a befektetknek okozott kérért abban az esetben, ha az dsgakfqontatlan vagy nincs
0sszhangban az Alaptajékoztatdo mas elemeivel.

A jelen Alaptajékoztatéban kozolt adatok és infocrk az arra meghatarozott gbntban,
ennek hidnyaban a jelen Alaptajékoztatoban taldlfelel sségvallalé nyilatkozat keltének
napjan fennallé allapotra és helyzetre vonatkoznak.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Falké&t terjesztése, illetve a Kotvény
forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogremdkien jogszabdlyi korlatozasok ala
eshet. A Kibocsato nem allitja, hogy a jelen Algkéztatdo valamely mas orszagban az ott
alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményekmaegfelelen jogszeren
terjeszthet, vagy azt, hogy a Koétvény jogszen ezen orszagokban kibocsathaté vagy
vasarolhatd, illetve nem vallal felelséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozlédle
vasarlas jogszesegeért. Magyarorszagon Kkivil, és azon fogado aharmivil, ahol a
Kotvény a Kibocsaté altal forgalomba hozatalra keriKibocsaté nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos forgalombaatalat vagy a jelen Alaptajékoztato
terjesztését leheté tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalombathlbwz vagy a
terjesztéshez ilyen intézkedésre szikség van. Emmegfelelen, az ilyen orszagban a
Kétvény nem bocséathaté ki, illetve nem értékesitheém kozvetve, sem kdzvetlendil.
Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények yvaggyéb forgalomba hozatali
dokumentumok nem terjeszthkt vagy hozhatok nyilvdnossagra, kivéve, ha azolaroly
koralmények kozott torténnek, amelyek biztositjakadott orszag vonatkozo6 jogszabalyainak
és egyeéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, rgKibocsatd nyilatkozik ert).

A Kotvények egyike sem Kkertilt korabban, és a fian sem kerul nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt  Allamok  1933.  évi  értékpapirokrél sz6l6  torvénye
(,Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerik&rtékpapirtorvény S Rendelkezésének
megfelel en, a Kdtvények egyikét sem lehet amerikai szerkélgezére vételre felajanlani,
értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikgiyesiilt Allamok teruletén a Kotvényt
senki részeére vételre felajanlani, értékesiteditégni.

A jelen Alaptéjékoztato, illetve az adott Végledestételek nem mirslilnek a Kibocséato,
illetve a Forgalmazé (amennyiben ilyen van) nyitetitanak arrél, hogy a Kotvényt a
befektetk a rajuk vonatkozé jogszabalyok értelmében jogakulmegszerezni, vagy a
Kotvénybe érdemes befektetni. A Kotvénybe fektetiselik befektetésik kockazatait. Az
Alaptajékoztatoban szerepekl rejelzések a Kibocsaté vezeégének jelenlegi informacidin
és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék awgy az adott folyamatok a jdven
ténylegesen az alejelzéseknek megfeladn alakulnak, illetve bekdvetkeznek.

1.2 Osszevont kockazati tények dsszefoglaldja
1.2.1 A gazdasagi, politikai és piaci helyzetd ad6dé kockazati tenyezk

Szabalyozasi kockazatok

A piaci versenybl ered kockazatok

A tavkozlési piacon esetlegesen lezajlo technoldgiozasok kockazata
Makrogazdaséagi kockazatok

Az arfolyamvaltozas kockazata

Addzasi szabalyokkal kapcsolatos kockazatok

Jogi kockazatok

Politikai jelleg kockézatok



1.2.2 A Kibocsatoval kapcsolatos kockazati tényex

A tavkozlési szolgaltatasi piac kockazata

Az Ugyfélkor gazdasagi poziciojanak negativ valsarek kockazata

A Kibocsato stratégiajanak és a tervezett novekggeéssasaganak kockazata
A kulcsfontossagu alkalmazottak megszerzésénelegsamasanak kockazata
A finanszirozas kockazatai

Hatdsagi eljarasok kockazatai

A Kibocsato tulajdonosvaltasanak kockazatai

Technoldgiai kockazatok

Ingatlanok bérlésével kapcsolatos kockazat

A Kibocsatoé és beszallitoi kozotti kapcsolat eggttevaltozasanak kockazata

1.2.3 Egyéb kockazati tenyezk

Kotvénypiaci kockazatok

OBA védelem hianya

A jegyzeési eljaras kockazata

A Koétvények likviditasi kockazata

Az arfolyamvaltozas kockazat

A Koétvényprogram keretdsszegélered kockazatok
Eszkozokkel nem fedezett Kétvények kockazata
A piaci hozamok elmozduldsanak kockazata

A deviza arfolyamvaltozasbol eredtockazat
Visszavasarlasi és visszavaltasi kockazat

A kamatvaltozasbol eredkockazat

Addszabalyok valtozékonysagabdl erdéabckazat
A Kotvények a szokasostol eltékockazatuak

1.3 A Kibocsatoé bemutatasanak dsszefoglaléja

Cégnév
Nordtelekom Tavkozlési Szolgaltatdo Nyilvanosankidd Részvénytarsasag

Roviditett cégnév
Nordtelekom Nyrt.

Székhely
1074 Budapest, Dohany u. 12-14

Cégjegyzekszam
01-10-046480

Addszam
14921359-2-42

Gazdasagi tevékenység végzéseének kezdete

A Kibocsaté Nordtelekom Tavkozlési Szolgaltatd kolt Felel sség Tarsasag
(kordbbi megnevezése szerint: Keystone Profesdgon@zolgaltatd Korlatolt
Felel sség Tarsasag) 2005.12.05-én alakult Budapesten, atreellyevarosi Birdsag,
mint Cégbirésag 2005.12.13-an jegyzett be. A Kihttsatmenetileg Nordtelekom
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Tavkozlési Szolgaltatd Zzartkéen M kod Részvénytarsasagga 2009.09.01-jén
alakult at Budapesten, amelyet avirosi Birosag, mint Cégbirosag 2009.10.07-én
jegyzett be. Rogton ezt kovein a Kibocsaté Nordtelekom Tavkozlési Szolgaltatd
Nyilvanosan Mkod Részvénytarsasagga 2009.10.12-én alakult at Bstiape
amelyet a Fvarosi Birdsdg, mint Cégbirdsag 2009.11.19-én jetye. A Kibocsato
2009.12.15-én az dsszes részvényét bevezette p&aitErtéktzsdére.

Székhely szerinti tagallam
Magyarorszag

Telefonszam
(+36 1) 492 0000

Fax
(+36 1) 267 6114

I[ranyado jog
Magyar

A Kibocsat6 jegyzett t kéje

A Kibocsato jegyzett kéje a 2011.11.05-én érvényes allapot szerint 802000 Ft,
azaz haromszazhetvenkaettillio-hatszaznyolcvanezer forint. A Kibocsatonarol
millié forintos t keemelés tortént 2011. szeptember 16-a4n, amelyrégbitsagi
bejegyzése 2011. november 5-én megtortént.

Az engedélyezett részvenyek sza®ig2.680 db 1.000 Ft névértékrészvény
Ebb | visszavasarolt sajat részvéng:338 db 1.000 Fhévérték részvény

A kibocséatott és teljesen befizetett részvényeknszad72.680 db

A kibocsétott, de nem teljesen befizetett részviesgama0 db

A részvények néveérteke000 Ft/db

A tarsasag alapkéje: 372.680.000 Ft, azaz haromszazhetvenkdtio-
hatszaznyolcvanezer forint, amely 253.000.000 péftzbeli, valamint 119.680.000,-
Ft nem pénzbeli hozzajarulasbdl all.

A részvényesek vagyoni hozzajarulasai:

A Beltav Kft. vagyoni hozzajarulasa 291.610.000arbely 6sszegh 173.000.000 Ft
pénzbeli és 118.610.000 Ft nem pénzbeli hozzagrula

A Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzda@sa 60.800.000 Ft, amely
0sszegbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem pénlzbezajarulas.

Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajaruldsa 20.200 Ft, amely teljes egészében
pénzbeli hozzajarulasbal all.

A Kibocsaté éltal, annak nevében vagy a leany\athalltal birtokolt, kibocsatoi

részvények szama, konyv szerinti értéke és néveriegszavasarolt sajat részvény:
4.338 db 1.000 Ft névertékeszveny
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Részvénytke el torténete:

A Nordtelekom Nyrt. tobb atalakuldssal jott [€2605.12.13.-4n megalakult a
Keystone Professzionalis Szolgaltato Kft., amelynggyzett tke 3.000.000 Ft
pénzbeli hozzjarulas volt. 2006.02.13 —an nemlip&inkozzajarulassal a tarsasag
jegyzett tkejét 121.610.000 Ft-ra emeltek és a neve megwittBEeystone Internet
Service Szolgéltatd Kft-re. 2006.06.22-én megvadtaeocéget a Beltav Kft. és
bejegyzésre kertlt a Beltav Kft. 100%-o0s tulajdezee 2006.08.14-én a vallalatot
atnevezték Nordtelekom Kft.-re. 2009.04.21-én péhizinzzajarulassal a jegyzett
t ke 202.680.000 Ft-ra emelkedett és a tagok adatédbiak szerint valtoztak:
- Beltav Kft. vagyoni hozzajérulasa 121.610.000 Riely 6sszegh 3.000.000
Ft pénzbeli és 118.610.000 Ft nem pénzbeli hoadagr
- Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzajsal60.800.000 Ft, amely
0sszeghbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem péniabezajarulas.
- Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajarulasa 20.2@0 Ft, amely teljes
egészeben pénzbeli hozzajarulasbal all.

A Kibocsatd Nordtelekom Tavkozlési Szolgaltatd Nghosan Mkod
Részvénytarsasdgga 2009.10.12-én alakult at Buidapesnelyet a Fvarosi Birdsag,
mint Cégbirésag 2009.11.19-én jegyzett be. A Kihtr2009.12.15-én az 0sszes
részvényét bevezette a Budapesti ErtEsdére.

2011. szeptember 16-an a Beltav 170 millié forimiéazbeli tkeemelést hajtott
végre, amelyet a Cégbirosag 2011. november 5-§ugégoe. igy 2011.11.05-én a
tarsasag alapkéje: 372.680.000 Ft, azaz haromszazhetvenkdtio-
hatszaznyolcvanezer forint, amely 253.000.000pdrizbeli, valamint 119.680.000,-
Ft nem pénzbeli hozzajarulasbdl all.
- Beltav Kft. vagyoni hozzajarulasa 291.610.000 Rigly 6sszegH
173.000.000 Ft pénzbeli és 118.610.000 Ft nem @dirtatzzajarulas.
- Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzaj&aalé0.800.000 Ft, amely
dsszegbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem pénlabezajarulas.
- Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajarulasa 20.2@0 Ft, amely teljes
egészében pénzbeli hozzajarulashadl all.

Honlap
www.nordtelekom.hu

Uzleti év
A Kibocsaté uzleti évei megegyeznek a naptari Evve

A Nordtelekom a magyar internetpiac egyik fontosrspl je, a mobilinternet mellett bérelt
vonali és ADSL internet szolgaltatassal, telefolgaitatassal, szerverelhelyezéssel és
domain név bejegyzéssel is foglalkozik, a T-comagdnvitel hal6ézata mellett a Vodafone
hal6zatan is teljes korinternet szolgaltatast tud nydjtani. A Kibocsatdlydmatosan
nyereségesen gazdalkodik.

A magyar tulajdond Nordtelekom Nyrt. 2009-ben vezebe részvényeit a Budapesti
Ertékt zsdére.

A Kibocsato részletes cégadatait a jelen Alapt&eko 4. pontja tartalmazza.
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1.4 Kotvényfeltételek dsszefoglaldja

A Felugyelet a Koétvényprogram céljara készilt 20&¢. november hé 17. napi datuma

Alaptajékoztato és a kapcsolddd hirdetmény kozekga 2011. év november hé 28. napjan
kelt, KE-III-50084/2011. szamu hatarozataval engyesitte. Az Alaptajékoztatdé 12 hdnapig

hatalyos.

A Kibocsato a jelen Kotvéenyprogramja keretében kileg fix és valtozé kamatozasu,
forintban denomindlt, kozéplejarati (2 dvts évig terjed futamidej), névre sz0l06,
dematerializalt Kbtvényeket értékesithet nyilvajeag/zési eljaras soran.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények toldnd2atban és a Sorozatokon belll tdbb
Részletben hozhatdk forgalomba. A Kétvények jegyeldras utjan kertlhetnek forgalomba
hozatalra az Alaptajékoztatd és a vonatkozo Véglégdtételek feltételei szerint.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott éselm jart Kotvények 6ssznévértéke nem
haladhatja meg a 600.000.000 forintot. A Kibocsdtintése szerint a fenti keretésszeg
megvaltoztathatd, azonban ehhez a jelen Alaptajaiknkiegészitése és annak a Felugyelet
altali jovahagyasa szlikséges.

A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogKdvényprogram keretében a teljes
600.000.000 Ft 6ssznéveértekben hoz forgalomba Kgaket.

A Kibocsaté és a Forgalmazd egyetemleges fedgigenek hianyaban, tovabba mivel a
Koétvényprogram megvaldsitdsa kovetkeztében a Kéddcshiteltartozasainak 0sszege
meghaladhatja a sajatkéjének 0sszegét, a Kotvenyek a szokasostol ekeéckazatinak
min sulnek.

A Koétvényprogram elgdleges célja a Kibocsatdé novekedési terveinek fimmozéasa. A
Kotvényprogrambdl befolyd 6sszedba Kibocsatd szandéka szerint ddr az ugyfelek
akviralasara kerll sor, emellett forrasokat kiv@ihdsznalni Uj piacokra belépésre (optikai és
kabelhal6zatokon térténszolgaltatas), sajat haldzaton bellli Ggyfél pemad noveléseére,
valamint egyéb &ltalanos tarsasagi célok finangagéra. A Kotvények kibocsatasa a
Kibocsatd allaspontja szerint a likviditast jobbdarvezhetvé teszi, é€s lényegesen
felgyorsithatja az 0 projektek kivitelezési és/azési folyamatat.

A Kotvények a kotvényl szold 285/2001. (XI11.26.) Korm. rendelet (,Kotwiendelet”)
értelmében hitelviszonyt megtestesitatruhazhatd eértékpapirok. A Kotvényeken alapuld
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem évilnek el.

A jelen Alaptajekoztatd a Tpt. rendelkezéseinek felegen elkészitett két, dsszevont
alaptajékoztatd, amely nyilvanosan forgalomba Hozst a BET-re bevezetni tervezett
T zsdei Kotvények és nyilvanosan forgalomba hozottt @sdére (szabalyozott piacra)
bevezetni nem tervezetett Nyilvanos Kotvények kdabésara is vonatkozik.

A Koétvenyprogram keretében forgalomba hozott Koyedkme a magyar jog rendelkezései az
irAnyaddak. A Kotvényekb és a forgalomba hozatalbdl szarmazo6 vagy ezedsstefligg
barmely jogvita eldontése soran a Pp. rendelkezalspjan az illetékességgel rendelkez
magyar birdsag jar el.
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2 EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZ K

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozandd Kaiypekbe tortén befektetés szamos
kockazatot hordoz. Minden befektaek javasolt mérlegelnie a kockazati tényest
bemutatd alabbi fejezetet, valamint kilonésen az. ,BIEMELT PENZUGYI
INFORMACIOK” c. fejezetet és a mellékletekben céap@nziigyi kimutatasokat, miet a
Kotvények jegyzésél vagy megvételéd, megszerzésérdont.

A kockazatok egy része altalanos gazdasagi, paiitjglleg, mas része cégspecifikus,
tovabba a forgalomba hozatali eljarashoz, illetvebefektetési déntéshez kapcsolodik,
amelyek részletes megismerését azért javasoljukdenin a Kotvényekbe esetlegesen
befektet személynek, szervezetnek, mert csak ezek tétadgsmerése esetén alkothatnak a
Kibocséatérol megfelel képet, illetve itélhetik meg a Kétvényekbe valdelbéetés kockazatat.

A Kibocsato éallaspontja szerint az alabb emlitéseell kockézati tények lehetnek
hatdssal, a Koétvényekkel kapcsolatos fizetési katdgtségek maradéktalan teljesitésére. A
felsorolt kockazati tények feltételesek, vagyis bekdvetkeztik potencialesnem biztos. A
Kibocsaté nincs abban a helyzetben, hogy a téhkydzekovetkeztének és hatdsainak
valészin ségérl allast foglaljon.

2.1 A gazdasagi és politikai korilményekbl ad6do kockazati tényezk

2.1.1 Szabdalyozasi kockéazat

A tavkozlési piac ersen szabdlyozott piac — ezért a piac f[iali szabalyozasi
valtozasai is kockazatot jelentenek a Tarsasag&zarA szabalyozas valtozasasan
befolyasolhatja a Tarsasag gazdasagi tevekenyéggévedelmezseégét is. Az addzasi
szabdlyok, az adok és jarulékok mértekének valtoaagazdasag minden szerggt
érinti, igy a Kibocsato jovedelmezégére is hatassal van. Annak esetleges valtoaasat
befektet knek mindenképpen szamitasba kell vennie. Magya&grainios tagsagara
tekintettel az Eurdpai Unid jogalkotasa, illetveerszinek egyes hivatalos dontései és
politikdi szintén kozvetlendl, adott esetben neagati érinthetik a Kibocsato
tevékenységét.

2.1.2 Piaciversenyb| ered kockazat

A tavkozlési piac egy rendkivil kompetitiv piac.patencialis elfizet k szamara tobb
kilbnbdz szolgaltatd hasonld mnszaki tartalma szolgéltatasa elérhefAz arverseny és
az el fizet k szolgaltatdok kozétti ,vandorlasa” kockazati témytgelent. Az inkumbens
szolgaltatok gazdaséagi foléenye tovabbi kockazatent. A tavkozlési iparag szadmos
szegmensében mar most is igensaek mondhato a piaci verseny, és a versenyhelyzet
varhatéan novekedni fog a jdwen. A piacon megjelen tovabbi szolgéaltatok
er feszitéseik révén esithetik a versenyhelyzetet, de az inkumbens vagy m
versenyz szolgaltatok is egyete pontosan ete nem jelezhetversenyt tamaszthatnak
a Kibocsato szolgaltatasaival, amely fejleményekamngosan érinthetik a Kibocsato
eredményességét. Az erverseny emellett szamottevejlesztéseket, befektetéseket
tehet szikségesse, tovabba negativ hatassal lehKib@csatdo termékeinek és
szolgéltatasainak araira, illetve Uzleti kildtdgaaikmennyiben a Kibocsaté nem képes

13



helytallni a piaci versenyben, illetve szolgéaltaiagarban, minségben vagy egyéb
szempontbdl nem lesznek versenyképesek, illetvabackatdo képes ugyan a piacon
m kodni, de csak alacsony nyereségességgel vagyeg@seéikonyos idszakban
veszteségesen, akkor e korilmények hatranyosath&tikn a Kotvények arfolyamat,
illetve a Kibocsaté fizetkképességét.

2.1.3 A tavkozlési piacon lezajlo technoldgiai valtozasokockazata

A Kibocsat6 ftevékenységként tavkozlési szolgaltatasokat nyufizet i szamara. A
tavkozlési piacra jellemz a technologia gyors felése, valtozasa. Ez komoly
kihivasokat jelent a piac minden szerépl igy a Kibocsaté szaméra is. Ha a
technoldgiai Gjitasokhoz a Kibocsato nem tud megifainddon alkalmazkodni, akkor
gazdalkodasanak eredményessége rendkivili mértéabwihat.

2.1.4 Makrogazdasagi kockéazatok

A magyar gazdasag a piac mérete és a nemzetkddagggi kornyezetbe valé szoros
integraltsaga miatt fokozottan ki van téve a neRizatgazdasagi folyamatoknak. A
mindenkori nemzetk6zi gazdasagi kornyedett magyar gazdasdg nem tudja magat
fuggetleniteni. Egy esetleges hosszabb tavu neldwzet&cesszio a magyar gazdasag
szinte minden szerepénél, igy a Kibocsatonal is éreztetheti hatdsatKiBocséatd

m kodése és jovedelmezege dsszefligg a vilag-, illetve a nemzetgazddsigimatok
alakulasaval. A Kibocsato rkodésére hatdssal van a kamatszint, az inflaciézés
egyéb makrogazdasagi ténykz és korulmények. A Kibocsatdé bizonyos
szolgéltatasokat, illetve bizonyos szolgaltatasolijtasara felhasznalt eszkdzoket
kulfoldr | szerez be. Ezért a Kibocsato kddésére a forint arfolyamanak jelemt
véltozasa kedvetlen hatassal lehet.

A gazdasagi novekedés beinditasara tett 1épések kfyetkezménye lehet az ismét
novekv inflacié. A magasabb inflacio (illetve inflaciosirakozés) kovetkeztében piaci
kamat- és hozamemelkedés kévetkezhet be, amelyde&tdeztében a Kotvények
arfolyama csokkenhet. Az inflacion til a gazdasagrepl inek altalanos pénzigyi
pozici6 romlasa emlithet meg a kiigazitd intézkedések tovabbi lehetséges
kovetkezményeként.

2.1.5 Arfolyamvaltozas kockazata

A Koétvények arfolyamat mind azsdén, mind a zsdén kivil a piaci kereslet és kinélat
valtozasa, illetve tobbek kozott a referencia-kaabak valtozasa mozgatja. Az
arfolyam ezért elre nem jelezhet iranyban és meértékben véltozhat, jelsen
ingadozhat, adott esetben a Kétvények piaci arfolyasokkenhet.

2.1.6 Adozasi szabalyokkal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato tevékenységenek végzése soran szanibgeddsi kotelezettsége merdl
fel. Nem zarhato ki, hogy esetleges adojogi vakok&példaul Uj adénemek kivetése,
mar létez adonemek kulcsainak emelése, valamely adénemkedbrezrendszerének
sz kitése vagy adoljogszabalyok értelmezési gyakow&tawaltozasa) a Kibocsato
szamara hatranyosnak bizonyulnak. Nincs biztositék, hogy az addzasra vonatkozo
szabalyozas a joben a jelenleginél nem valtozik kedvéenebbre, ami a befektédt
(legyenek azok természetes szemeélyek, intézmeérigkiet k vagy egyeb jogalanyok)
befektetéseinek értékét negativan érintheti. A Iyasa Un. tavkozlési kilonado a
Kibocsaté eredményességét negativan befolyasolja.
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2.1.7 Jogi kockazatok

A Kibocsatdo a tavkozlési piacon nyujt szolgaltakedo A tavkozlési piacra
Magyarorszagon csakugy, mint az 6sszes tobbi dosragellemz, hogy ersen
szabalyozott piac. Ezért a jogszabalyi kdrnyezetaeKibocsatd szempontjabdl a
jov ben esetlegesen bekovetkezedveztlen valtozasa kedvelen hatassal lehet a
Kibocsatdé mkodésére. A Kibocsato jelenleg Magyarorszagon kejtevékenyséegét, és

itt a fejlett nyugat-eurépai piacokkal dsszevetvgogrendszer relativ fejletlennek
tekinthet. A magyar jogrendszer a nyugat-eurOpaihoz képélsthigosan gyakran
valtozik, és a jogszabdlyok egy részenkient nehezen értelmezhedz ebb | fakado
korilmények megnehezithetik a Kibocsatokadését és negativ hatassal lehetnek a
Kibocsaté eredményességére. A Kibocsaté sok, mdag kis 6sszeg szerz déssel
rendelkez el fizet részére nyljt szolgaltatast. Az ilyen kis 6sszegolgaltatasbol
ered kotelezettségek behajtdsa az esetlegedize i nem teljesités esetén a
behajtandd 6sszeghez képest meglateet kdltséges és hosszadalmas. Ez a kérilmény
szintén negativ hatassal lehet a Kibocsato eredeségygére.

2.1.8 Politikai kockazat

A Kibocsatd szolgaltatasainak egy jelentrészét Magyarorszagon kidd kulfoldi
orszagok képviseleteinek és kovetségeinek, migrexpik részét 6nkormanyzati, illetve
befolyasuk alatt lév intézményi Ugyfelek részére nydjtja. A kulféldi sadgok
kOvetségei és magyarorszagi képviseleteik, a t@epidnkormanyzatok, illetve mas
onkorményzati (kdz)intézmények - mint politikailagkszor befolyasolt szerefl -
szerzdéses megfontolasai eltéerhetnek egy racionalisfitprientalt, piaci tgyfél
megfontolasaitdl, ezért az ilyen Ugyfelekkel kotsiterz dések teljesitése az ugyfelek
részérl e tekintetben kockazatokat hordoz. A telepilégibnalis 6nkormanyzati
struktara jelenleg atalakuldban van, illetve hazéakk U Alaptdrvénye van, Uj
kozpénzugyi szabalyokkal. Mindezen fejlemények, Igalekimenetele ma még nem
prognosztizalhatd, érinthetik a Kibocsaté allamiorkormanyzati / kozszférabeli
ugyfeleinek fizetési képességet, hajlanddésagdaetédeit, beszerzési gyakorlatat, adott
esetben a Kibocsatora nézve jelsen negativan.

2.2 A Kibocséatoval kapcsolatos kockazati tényex
2.2.1 A tavkozlési szolgaltatasok piacanak kockazatai

A Kibocsato tevékenységét a tdgabb értelemben tagkttzIési piacon folytatja. A
hagyomanyos és mobil tavkozlési, média, internekrahullamu adattovabbitas stb.
szolgaltatasok jelens részben allami- és unidos szabalyozas (ideértee,ném
kizar6lagosan az allami, szabalyoz6i armeghatataogasalatt allnak. Ezek valtozasa a
Kibocsat6 szaméara jelest, elre nem lathaté piaci kornyezeti valtozasokat
eredményezhet. A szabdalyozas megvaltozasa magaigdaljd az agazatot érint
liberalizacioés (vagy az ezzel ellentétes, az allaefiolyast novel) folyamatokat is;
ezek hatdsa a gazdalkodasi kdrnyezetre és a fdgiesszvalamint a szolgaltatokra
jelenleg teljes kdren nem jelezhet el re. A Kibocsaté a sajat szolgaltatasai
nyujtdsahoz bizonyos szolgaltatasokat mas, adatbes jelents piaci pozicioval
rendelkez piaci szereplkt |, szolgaltatoktol szerez be. Amennyiben e
szolgéltatok valamilyen okbdl (engedélyeik elvesetéelszamoléas, jogvita stb.) nem,
vagy nem megfeleken teljesitenek, az a Kibocsaté eredményére nepatéssal lehet.
Tovabba a Kibocsaté Budapest kivételéevel nem rdmedéd sajat gerinchaldzattal, igy
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ki van szolgéltatva azoknak a tavkozlési cégeknakjelyektl a béreltvonali
kapcsolatokat veszi. Ezek a szolgaltatok adotbeseiehetnek versenytarsak is. Tehat a
Kibocsaté kertlhet olyan helyzetbe egy-egy teleggié hogy nincs mas lehsége,
mint hogy a konkurenciatol vegye ezt a szolgéltatas

Ve

A Kibocsatdé nagyszamu lakossagi ugyféllel rendekeakik jelenleg egyenként az
arbevétel relative nagy hanyadat adjak. Elképzelagbnban, hogy a hosszabb tavu
szerzdések futamideje alatt egy vagy tobb Ugyfél (vadsaraigyfélszegmens)
gazdasagi pozicidja romlik, emiatt a Kibocsaté teszget szenvedhet el, és ezéltal
novekedése, piaci pozicidja és eredményesseégeagmkz Nem garantalhatd, hogy
rovid- illetve kdzéptavon az egyes lakossagi, Vdtla onkormanyzati, illetve egyéb
ugyfelek fizetési nehézségei nem okoznak a Kibocsaimara pénzigyi probléemakat.

Amennyiben egy ugyfél fizetési hajlandésaga vagyekdéége megromlik, a Kibocsato —
az adott szerzlés konkrét feltételei alapjan — késedelmi kamatglyes esetekben
kotbért terhelhet partnerére. Amennyiben az uUgidebszori felszodlitasra sem fizet,
ugy a Kibocsaté — az adott szedEs konkrét feltételei alapjan — adott esetben
korlatozhatja, vagy szuneteltetheti szolgaltatés#el csbkkentve/korlatozva az tgyfél
fizetési problémaibdl fakadd veszteségeinek métrtéke fordul, hogy az ugyfél a
korlatozas vagy kikapcsolas utan sem rendezi tastoy, €s ilyen esetben egy nagyon
koltséges és tdbb éves jogi eljaras utan sem gdinand a kintlévség behajtasa. Nem
adhaté tehat garancia arra nézve, hogy ilyen easethe szerzdésbl ered
jogosultsagokat az adott féllel szemben ténylegeegnyesiteni is lehet az adott
helyzetben és a veszteségeket sikeril mérsékelni.

s sz

Nem adhat6 garancia arra nézve, hogy a Kibocstbvdllasztott Uzleti stratégia (pl. az
akviziciok, az Ujabb szolgaltatasi szegmensekre faddrajzi tertletekre tortén
terjeszkedeés) sikeres lesz, és nem okozza az engdeseg csokkenését, valamint az
er forrasok tulzott megosztasat. A Kibocsato tervedgteriletekre val6 terjeszkedése,
illetve a gyors, extenziv jelleg ndvekedése az adminisztracios terhek jekent
novekedésével, és/vagy a menedzsment elterfunkcidinak gyengulésével jarhat.

2.2.4 A kulcsfontossagu alkalmazottak megszerzésének éegtartdsanak kockazata

A Kibocsato fejlesztési, Uzletszerzési éssmaki tevékenysége fokozottan épil a
Kibocsatonal dolgozé és a jdwen alkalmazni kivant kulcsfontossagu vekees
alkalmazottak munkajara. Ezen személyek esetldgesztése vagy meg nem szerzése
adott esetben atmenetileg vagy tartosan negativ@iolyBsolhatia a Kibocsato
jovedelmezségét. Jollehet a menedzsment tagjainak megtartggfitheti, hogy a
Kibocsatoban (mas cégen Kkeresztil) jelsnt tulajdonrésszel rendelkeznek,
mindazonaltal nem adhat6 garancia arra nézve, boggzesedésiiket hosszabb tavon is
megtartjak.

2.2.5 Afinanszirozas kockazatai

A Kibocsato jelenleg 25 millio forintos banki kétirsnel, illetve egy 30 millio forintos
folydoszdmla hitelkerettel rendelkezik. A makrogazatgi, szabalyozési, iparagi

NN

kornyezet negativ hatasai miatt, a Kibocsato giraj@ol vagy Uzleti tevekenységéb
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adodoan, a Kibocsatoban bekodvetkéefolyadsvaltozas hatasara, illetve a finanszirozé
hitelintézetek Uzleti, kockazati politikajanak mégezasa kovetkeztében a Kibocsatd
hitelintézeti megitélése (amely a hitelintézet neimkbri sajat belatdsat tukrozi) esetleg
megromolhat. Ezért elordulhat, hogy a jelenlegi vagy kdshi finanszirozo
hitelintézetek (vagy kotvény-, illetve esetlegesésevenybefektek) a Kibocséatét mar
nem kivanjak finanszirozni, illetve a Kibocsato —fimanszirozasi szerdésekben
foglalt feltételek szerint — a mar felvett kdlcsé&nisszafizetésére kényszerilhet, és e
korilmények barmelyike adott esetben akar likvalithehézségekhez is (ideértve a
fizetésképtelenséget is) vezethet. A hitelintézetk&l nydjtott kdlcsondk rendszerint
polgari jogi (dologi jogi és kotelmi jogi jelleg biztositékokkal megesitettek.

A finanszirozasi vagy mas szedeések (pl. szallitoi szerdések) alapjan, a teljesség
igénye nélkil, a Kibocsato (ideértve a cégcsopmiit is) zalogjogot biztosithat egyes
eszkbzein, jogain, illetve e szedesek elirhatjak, hogy egyes pénzaramok
els dlegesen vagy kizar6lag valamely bankhitel/kolcsitdzas (el)tdrlesztésére
fordithatok. Ebbl kdvetkez leg a hatalyos Cstv. (és mas alkalmazando jogsgahal
pl. a Ptk.) alapjan a Kibocsato fizetésképtelengsgdén a biztositott (akar dologi, akar
kotelmi jogi jelleg biztositékrdl lenne szd) hiteldz (ideértve elsdlegesen a
hitelintézeteket és egyes széllitokat) nglosebb helyzetbe keriilhetnek a nem
biztositott, fedezet nélkili Kdtvények tulajdonasdiszemben.

A Kibocsato a Kotvényekh ered fizetési kotelezettségeit etllegesen a Kibocsato
altal termelt cash-flowbdl kivanja teljesiteni. Aibidcsatd vezetése jelest lzleti
novekedést eredményerarsasagi stratégiat tervez megvaldsitani. Enéskerlehet az
is, hogy adott esetben a Kibocsaté a nettdé adosaliga sajat kéjéhez viszonyitott
eddigi relative alacsony aranyat, a gyorsabb Uzlétiekedés érdekében vagy mas
okbdl a Kibocsaté megndveli. E ndvekedési vagy stegégia megvaldsulasa azonban
el re nem lathatd, kalkulalhatd kortlmeények kovetkeeté bizonytalansagot hordoz
magaban. Kedvetlen makrogazdasagi, piaci, finanszirozasi korulye&resetén a
Kibocsatdé cash-flow termelése elmaradhat a szikségeilletve a Kibocsato
folyamatos finanszirozdsa, koélcsoneinek refinangasa, megujitasa, illetve ezek
feltételeinek a Kibocsato szamara uUzletileg ésskeretek kdzott vald elérhetége
megnehezilhet vagy lehetetlenné valhat. llyen kbete(adott esetben még nyereséges
m kodés mellett is) a Kibocsato fizetésképtelensédmekodvetkezhet.

2.2.6 Hatésagi eljarasok kockazatai

A Kibocsaté mkodeését tobb orszagos hataskdwatdsag is ellenzi. Ezek kozul a
legjelent sebbek a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal, a Pénziigyin®zetek Allami
Felligyelete, a Nemzeti Média- és Hirkdzlesi Hatpdagezeken kivil is tobb kulonféle
hatésag jogosult a Kibocsato kbdését kilonbdz szempontok alapjan ellenizni.
Adott esetekben ezek a Kibocsatdo szamara jederdz eredmeényességre és uzleti
kilatdsokra is kihaté pénzigyi, piaci, reputici@sh. hatranyokat okozhatnak. A
Kibocsatdé hatésagi engedélyekkel rendelkezik, er@kmelyikének korlatozéasa,
megvonasa, elvesztése hatranyosan érintheti a gabd¢izleti mkodését.

2.2.7 Tulajdonosvaltozassal kapcsolatos kockazat
A kibocsatd részvényeit bevezette a Budapesti Erélére, és azok, mintzsdei

részvények szabadon forgalmazhatoak. Nem zarhatdogly a Kibocsato tulajdonosi
strukturgja megvaltozik a joben. Az esetleges Uj tulajdonosok a menedzsmegthan
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stratégiaban is valtozast hozhatnak, aminek piajitélése is kedvetlenebb lehet a
jelenlegieknél, negativan befolyasolva a Kotvéngdklyamat.

2.2.8 Technoldgiai kockazatok

A tavkozlési piacra jellemzk a relative gyorsnak tekinthetel re nem jelezhet
technoldgiai valtozasok, amik azt is eredményekhdtogy olyan Uj, a jelenleginél
olcsébb, jobb minség vagy mas szempontbdl kedveb tavkozlési technoldgiai
megoldasok terjedhetnek el vagy valhatnak eléxtéed (potencialis) Ugyfelek szamara,
amelyek a Kibocséaté Aaltal nyujtott szolgaltatasokkvultta, versenyképtelenebbé,
illetve (relative) dragabba tehetik, ezért ezek dtozasok kockazatot jelentenek a
Kibocsat6 Uzleti tevékenységére és eredményességére

A Kibocsaté Magyarorszag egyik legnagyobb mikrofimlli halézatdval és kisebb
optikai halozattal rendelkezik. A szét®gesen rossz igaras (villamlas, vihar, jégep
kart tehet a berendezésekben, és ez befolydsolaasizolgaltatast, ronthatja annak
min ségét, st, akar le is allithatja azt. A Kibocsato egyeskégeire rendelkezik
biztositassal, azonban nem garantalhatd, hogyjes tebzkdzallomanyra biztositassal
rendelkezzen és ezérizt viz €s egyeb elemi kar esetén a szolgaltatagazakadhat,
amely a Kibocsaté nkddését veszélybe sodorhatja. A Kibocsato6 tevéléaeységzése
soran kart okozhat, erre teljes kdelel sségbiztositassal nem rendelkezik, ami adott
esetben nmkddését ellehetetlenitheti.

A Kibocsatdé mikrohullami adatkapcsolat szolgaltatg@gjtasara tilnyomérészt nem
védett frekvenciat hasznal. A nem védett frekvemci@lo szolgaltatasnak vannak
bizonyos kockézatai. Ezek jellemen abbdl addédnak, hogy tobb fél kivdn azonos
geografiai helyen egyazon frekvenciat hasznalnibdebaz esetben valamennyi fél
szaméara romlik a jeltovabbitds mggge, ami egyeztetést kivan a felek kozt.
Kibocsaté szolgaltatasainak jellege miatt nem Zarlkaolyan jelleg kételezettségek
keletkezése, amely a tavkozlési és szamitogépedszerekbe vald illetéktelen
behatolas, betdrés (hacking), jogtalan hasznaldatt@lés/modositas, szolgaltatas
megszakadasa, miségének cstkkenése vagy egyéb nehezea glezhet technikai,
technoldgiai jelleg karositdé esemény kovetkeztében merdl felfatulhat, hogy a
Kibocsaténak teljesiteni kell a kozvetitett vagyéngbe vett szolgaltatasért a
beszallitonak, am nem képes (akar jogi okbdl, dikdtésképtelenség vagy mas ok
miatt) behajtani az akar ismert, akar ismeretleansdy altal igénybe vett szolgaltatas
ellenértekét.

2.2.9 Ingatlanbérleti kockazat

A Kibocsaté Budapest, Gy és Dunaujvaros egyik legnagyobb mikrohullamu rimee
hal6zatat Uzemelteti. A mikrohulldmua internetsztibgashoz kulcsfontossagl a
magaslati pontok birtoklasa. A Kibocsatdé a mikrddumlll internetszolgaltatas céljara
tobb szaz ingatlanon rendelkezik szolgaltatasighdgzekre altalaban éves és megujuld
bérleti szerzdésekkel rendelkezik. Amennyiben a szeések egy részét a
tulajdonosok, illetve a kezet nem Ujitanak meg, akkor az esetleges kénydaitozés
tobbletkbltséget rohat a Kibocsatéra édarasokat kothet le.

2.2.10 A Kibocsato és beszallitdi kozotti kapcsolat eseties valtozasanak kockazata
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2.3

231

2.3.2

2.3.3

234

A Kibocsaté a sajat tulajdond halézatokon nyujtsttolgaltatasok mellett mas
tavkozlési szolgaltatoktdél (Magyar Telekom, InvjteYodafone, Coranet) bérelt
kapcsolatokon is nyujt szolgaltatasokat Ugyfelein®kennyiben a jovben ezekkel a
szolgaltatokkal fennall6 kapcsolata valamilyen dkim@gromlana vagy megszakadna,
az megakadalyozna abban, hogy egyes lgyfelei Eszénegrendelt szolgaltatast a
jov ben is teljesiteni tudja. Ez a kbdését ellehetetlenitheti, vagy az arbevétel és a
nyereség jelens csokkenéséhez vezethetne.

Egyéb kockazati tényezk
Kotvénypiaci kockazat

A magyar kétvénypiac viszonylagosan kis méretéséhytottsdganal fogva jelerst
meértékben reagal a nemzetk6zi tendenciakra, tet)ésiyének alakulasara kihatnak a
nemzetkozi tke- és pénzpiaci mozgasok. A BET-en az aktiv kdifohtézményi
befektetk magas aranya esiti a t zsdei arfolyamok volatilitasat. A kotvénypiac
teljesitményének alakulasara tehat nem csak a hiadéfatasu tények (lasd pl.
makrogazdasagi kockazatok) hatnak ki, de kihatnakrazetkozi, fleg eurdpai tke-
és pénzpiaci mozgasok is. A Budapesti Ert&ktién és az OTC @sdén kiviili)
piacokon az aktiv kdlfoldi intézményi befektet magas aranya esiti a
kotvényéarfolyamok volatilitasat. Csokkenti a vadial kétvények volatilitasat az a
tény, hogy a magyarorszagi kétvényforgalomban nagyallampapirok aranya. A
Kotvényprogram keretében forgalomba hozand6 Kotekrey kibocsatast kévetn a
kis- és kozepes szériaban kibocsatott értékpagitdé lesznek sorolhatdk, igy a
Kotvények kereskedését altalaban alacsony likwedis az arfolyam nagy volatilitasa,
vagyis eérzékenysege €és ingadozasa jellemzi.

OBA védelem hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbitdes Alap (vagy mas hasonlo
biztositds, igy a Befektetédelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nemteljesitésetére harmadik személy
helytallasaban nem lehet bizni.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljards szabalyaibdl adodoan aluljegy=etén meghidsulhat a forgalomba
hozatal, tuljegyzés esetén pedig nincs biztositél, ehogy a lejegyezni kivant
Koétvény mennyiség maradéktalanul elfogadasra kdrélabba tuljegyzés esetén a
Kibocsatdé 3 nap utan donthet a jegyzések lezadagshben az esetben a meghirdetett
jegyzési idszak késbbi id pontjaban jegyezni szandékozdoknak mar nem lesz
alkalma a jegyzésre, illetve a jegyzés lezarasigeazigyi teljesitést elmulasztok
jegyzése érvénytelen lehet.

A Koétvények likviditasi kockazata

Semmilyen biztositék nem adhat6 arra, hogy a K@w#krkibocsatasat kévetn az
un. masodpiacon a Koétvéenyeknek kialakul egy likypdaca. Egy illikvid piac
kialakulasa kedvezlen hatassal lehet a Koétvények arfolyamara és lhétieazok
volatilitasat. A Kibocsaté Kotvényei a kibocsatdgivet en is a kis- és kdzepes
sorozatban kibocsatott értékpapirok kozé lesznetollsatdok, igy a Kotvények
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2.3.5

2.3.6

2.3.7

2.3.8

2.3.9

kereskedését feltételezheh &ltalaban alacsony likviditas (és ezért relativ
alacsonyabb arfolyam) jellemzi majd.

A magyarorszagi vallalati kotvények piacara — kidken a tzsdén kivili piacra — a
likviditds hianya jellemz, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval majghsa
Kotvények likviditasi kockdzata. Ez azt jelenti,gyoa Kétvénytulajdonos a futamid
lejarta el tt esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladhridayét.

A Kotvényprogram alapjan a Kibocsato kérelmezi astlei Kotvények bevezetését a
BET-re. Ugyanakkor nem vehetbiztosra, hogy a bevezetett ZBdei Kotvények
tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki. &azimiem garantalhatd, hogy a
kialakul6 masodpiaci kereskedés megfeldikviditast biztosit. Illyen esetben
el fordulhat, hogy a Koétvénytulajdonosoknak csak Kométt lehetségik lesz a
Kotvények értékesitésére, vagy a megfeldikviditassal rendelkez hasonlo
értékpapirokhoz képest kedvéenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni atol
likviditds hianya ezen kivil jelerg volatilitast okozhat az arfolyamokban, amely
hatas tovabb esddhet a kisebb mértékibocsatasok esetén.

Arfolyamvaltozéas kockazata

A Kotvények arfolyaméat mind a zsdén, mind a zsdén kivil a piaci kereslet és
kinalat valtozasa, illetve tobbek kozétt a referask@mmatiabak valtozasa mozgatja.
Az arfolyam ezért eke nem jelezhetiranyban és mértékben valtozhat, jeleein
ingadozhat, adott esetben a Kétvények piaci arfoyastkkenhet.

Keretdsszeg kockazata

A Koétényprogram keretésszege lelsgiget ad a Kibocsatonak Kétvények forgalomba
hozatalara. Ez azonban nem kotelezettség. Nem Gdélaat garancia arra, hogy a
tervezett keretdsszeg (hatszazmillio forint) egésagy barmekkora hanyada valéban
forgalomba hozatalra keril a Kétvényprogram hatalgét.

Eszkozokkel nem fedezett Kbtvények kockazata

Tekintettel arra, hogy a Koétvények eszkdzokkel redezettek, a Kibocsato esetleges
fizetésképtelensége esetén a Kotvénytulajdonosészbgn vagy részben elveszithetik
a befektetéseik értékét.

A piaci hozamok elmozdulasanak kockézata

A Kotvények piaci arfolyama szamos kulonboztényezt | fugg. A
Kotvénytulajdonosoknak kockazatot jelenthet a pianifolyamok kedvezlen
alakulasa, ugyanis altalanos piaci hozamemelkeskigre a Kotvények arfolyama esni
fog. Amennyiben tehat egy Kotvénytulajdonos nemtjgarmeg lejaratig a
Kotvényeket, ugy elképzelhethogy ilyen esetben veszteséget realizal.

Devizaarfolyam kockazat

Kibocsatdé a Kotvénytulajdonosoknak a Kotvények uigaratkor tkét és kamatot
fizet a Veégleges Feltételekben meghatarozottak irgzedlyen esetben azon
Kotvénytulajdonosok, akik a Kotvények devizanerhétltér devizdban tartjak
nyilvan befektetéseiket, akar arfolyamveszteségeelkdonyvelhetnek. Amennyiben
ugyanis a Kotvénytulajdonos nyilvantartasi deviz&glértékeldik a Kotvény

devizdjahoz képest, akkor csokken a Kotvényekerbvdfytulajdonos devizajaban
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kifejezett  realizdlhaté hozam, csOokken a  Kotvények kebsszegének
Kotvénytulajdonos devizajaban kifejezett értékelawant csokken a Kotvények
Kotvénytulajdonos devizajaban kifejezett piaci éeté

2.3.10 Visszavasarlasi és visszavaltasi kockazat

A Kotvények — amennyiben a Végleges Feltételek kefsgezetten lehetséget adnak
— esetlegesen visszavaltasra kerilhetnek a Kibbcdédl. A Kibocsatdé a piacon a
Kotvényeket szabadon visszavaséarolhatja és bevantzagyik emlitett Kibocsatoi
lépés sem kotelezettség, csak lebéy; ezért elképzelhet hogy a Kotvények
tulajdonosainak lejaratig meg kell tartaniuk a l&tyeket, illetve csak a masodpiacon
tudjak értekesiteni azokat.

2.3.11 A Kotvények kamatozasa

A Kotvényprogram alapjan kibocsatott Kotvények fs valtozo kamatozasuak
lehetnek. A fix kamatozasu Kotvényekbe torteefektetés azt a kockazatot hordozza,
hogy a befektetést kovein bekovetkezett piaci hozamvaltozasok kedileatil
érinthetik a Kotvénytulajdonos befektetésének piatékét. Ezen kivil emelked
inflacio esetén a fix kamatfizetések realértékekksihet.

A valtoz6 kamatozasu Kotvények valtozé kamata peleen egy referenciakamatbdl
es egy kamatfelarbol all. Tipikusan az alkalmazakaidatfelar a Kotvény futamideje
alatt nem valtozik, azonban a vonatkozé Véglegéeteéekben meghatarozott médon
a referenciakamat rendszeresen az altalanos p@uilidiokhoz igazodik. Ennek
megfelel en, ha a piaci kamatlabak megvaltoznak, az ilyeltozxd kamatozasu
Kotvények piaci értéke ingadozhat, mivel a piacimkabak valtozasa csak a
kovetkez kamatmegdllapitas soran épilhet be a Kétvény keraat

2.3.12 Ado6szabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem addzasd jelen Alaptajékoztatod
id pontjdban érvényes jogszabalyok a jien megvaltozhatnak.

2.3.13 A Kotvények szokasostdl eltér kockazata volta

A Kibocsat6 és a Forgalmazo egyetemleges fesglgének hianyaban, tovabba mivel
a Kotvényprogram megvalositasa kovetkeztében a dsitd hiteltartozasainak
0sszege meghaladhatja a sajatéjének 0Osszegét, a Kotvényprogram keretében
forgalomba hozand6 Kotvények a Tpt. 38. 8§-a alapf@nszokasostol eltér
kockazatunak mirsilnek.

2.3.14 A Kotvényekbe tortén befektetés szabalyozasa

Egyes befektek befektetési tevékenységtiket jogszabalyok és egly@lasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiket egyesshguk ellenrzik és felugyelik.
Minden leend Kotvénytulajdonosnak ajanlott sajat jogi tanacgadal konzultalnia
€s egyértelmen megbizonyosodni arrdl, hogy a Koétvényekbe torté@efektetés
megfelel a tevékenységeére vonatkozo jogszabalyo&sagyéb eirasoknak
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3 FELEL SSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Prospektus Rendelet valamint a Tpt. értelméber@rkiag a Nordtelekom Tavkozlési
Szolgaltato Nyrt. felels az Alaptajékoztatoban szerepiformaciokeért, és az Alaptajékoztato
félrevezet tartalméval és informacio elhallgatdsaval okokattmegtéritéséeeért.

A Nordtelekom Tavkozlési Szolgéltatd Nyilvanosan Kdd Részvénytarsasag alulirott,
cégjegyzesi joggal rendelkezés jelen Alaptajékoztatd alairdsara jogosult kegde
kijelenti az alabbiakat:

Az Alaptajékoztatoban szereplnformaciokért a Kibocsétd, azaz Nordtelekom T&l&si
Szolgaltatdo Nyilvanosan Mk6éd Reészvénytarsasag (székhely 1074 Budapest Dohdrzy u
14., cégjegyzékszam 01-10-046480, nyilvantartja &aFosi Birésag mint Cégbirdsag)
tartozik felel sséggel, az elvarhatd gondossag mellett készibdh jAlaptajékoztatoban
szerepl informaciok, adatok és allitasok megfelelnek asagnak, illetve az Alaptajékoztato
nem hallgat el olyan tényt és informaciét, amelykibocsatandé Kotvények, illetve a
Kibocsatd megitélése szempontjabol jeledggel bir, tovabba nem mal azon
korilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatrélinforméaciokbdl levonhatd jelerd
kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevea@atot, téves kovetkeztetés levonasat
el segit csoportositast, elemzést, amely a befektetés appmedtt megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2011. november 17.

Név: dr. Gacsi Mihaly név: Foldesi Géza
Tisztség: igazgatotanacs elndke Tisztség: gjata
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4 A KIBOCSATO BEMUTATASA

4.1 A Kibocsato torténete és fbb adatai
4.1.1 A Kibocséato torténete

A Nordtelekom a magyar internetpiac egyik fontosrepl je, a mobilinternet mellett bérelt
vonali és ADSL internet szolgaltatassal, telefolgaitatassal, szerverelhelyezéssel és
domain név bejegyzéssel is foglalkozik, a T-comagdnvitel hdl6zata mellett a Vodafone
hal6zatan is teljes korinternet szolgaltatast tud nydjtani. A Kibocsatlyamatosan
nyereségesen gazdalkodik.

A Nordtelekom eldjét 1995-ben alapitottak fiatal amerikai szakerakerA céget
1999-ben felvasarolta a Telenor, és Nextra névetjtoty szolgaltatdsokat. A jelenleqi
magyar befektetsoport 2006-t0l iranyitja a vallalatot. A tarsagagel dje latta el a Thor 3
m hold magyarorszagi feladéallomasanak “first linepmartjat”. A vallalat tobbszor is
elnyerte az "Ev legjobb internetszolgaltatéja” dija Kibocsatdé minségi szolgaltatasait
veszik igénybe a magyarorszagi kulfoldi kovetsegskkeépviseletek, valamint a valos idej
on-line t zsdei kereskedést szolgaltatd brokercégek egytjaladsze. A magyar tulajdonu
Nordtelekom Nyrt. 2009-ben vezette be részvényddudapesti Ertékizsdére. 2011-ben a
Kibocsaté jelents alaptke emelést hajtott végre, ami lehat tette, hogy a Tarsasag
megszerezze a Beltav Kft. haldzatait és ezzel Bestagsyr, Tatabanya €s Dunauljvaros
egyik legnagyobb mikrohullama halézatanak lett lajtlonosa. A Kibocsaté sajat tulajdonu
szerverteremmel rendelkezik, ahol a sajat szervele&lyezése mellett szerverelhelyezési
szolgaltatast végez a megrendedzamara. A Kibocsatonak sajat tulajdont mikrcdmall-
kabel vegyes haldzata van Budapesten,riign, Tatabanyan és Dunaujvarosban. A Tarsasag
tagja az Internet Szolgaltatok Tanacsanak és afastiénternet Exchange-nek (BIX).

4.1.2 A Kibocsato tevékenyseégi kore

A Kibocsaté tevékenységi korébe a tevekenysegejseggs agazati osztalyozasi
rendszere (TEAOR’08) szerint a kovetkkzartoznak:

F tevékenység:
Vezetékes tavkozlés tevékenyséq)
Tovabbi tevékenységek:

Bontas

Epitési terilet ekészitése

Elektromos, hiradas-technikai célu kozapitése
Tet fedés, tetszerkezet-épités

Egyéb m.n.s. épités

Egyéb specialis szaképités m.n.s.
Villanyszerelés

Egyéb befejez épités m.n.s.
Egyéb m.n.s. Uj aru kiskereskedelme
Egyéb szoftverkiadas

23



Informacid-technoldgiai szaktanacsadas
Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas
Vilaghal6-portal szolgéltatas

Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
Egyéb takaritéas

Forditas, tolmacsolas

M.n.s. egyéb kiegészitizleti szolgaltatas
M.n.s. egyéb oktatas

4.1.3 A Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Kibocsato részvényeseinek hatalyos adatait d€8. §-4ban rogzitetteknek megfekat a
Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (KELER) altal etett részvénykonyv tartalmazza. A
Kibocséatd részvényeseirszélo részletesebb informaciok a ,Tulajdonosaéstvényesek)”
cim bekezdésben taladlhatéak. A részvényesek jogasdkdtelességeit szol6 specialis
szabalyokrdl a Kibocsatd Alapszabalya rendelkezik.

4.1.4 A Koétvényprogrambol befolyd 6sszeg hasznositasa

A Kotvényprogrambdl befolyd 6sszedba Kibocsatdo egyfel (f akvizicioit kivanja
finanszirozni, fejleszteni kivanja mobil internetés optikai kabeles Uzletagait masfel
diverzifikdlni és optimalizalni kivanja forrdsai sietételét. A Kotvények kibocsatasa a
Kibocsato likviditasat jobban tervezheé teszi, és lényegesen felgyorsithatja az U kreke
Kivitelezési és tervezési folyamatat.

4.1.5 A hirdetmények kozzétételi helye
A Kibocsatoé a hirdetmeényeket és kozzétételeket@mbak szerint teszi kozze:

A Tarsasag a hirdetményeit a Tarsasag honlapjarw(novdtelekom.hu) és a Budapesti
Ertékt zsde honlapjan  (www.bet.hu), valamint a PSZAF Aaltalzemeltetett,
www.kozzetetelek.hu elnevezésonlapon is kézzéteszi, eleget téve ezzel a PS¢
fenndlld bejelentési kotelezettségének is. A jogdka altal meghatarozott esetekben a
hirdetményeit Cégkozlonyben teszi kdzzé. A Kibogshirdetményeit és kdzleményeit, a
rendes és rendkivili tajékoztatasokat a 24/2008l.(\tb.) PM rendelet 4. § alapjan egy
honlappal is rendelkezmédiaszerkeszségnek is megkildi. A fentieken tul a Forgalmazo
honlapjan Wwww.equilor.hy szintén kozzéteszi a Kétvényekkel kapcsolatosktagtatasokat
és kozzétételeket. A Tsdei Kotvényekkel kapcsolatos tajékoztatasok a Bimlapjan
(www.bet.hu)is elérhetek lesznek.

4.1.6 A Kibocsato elnevezése, bb adatai
Cégnév
Nordtelekom Tavkozlési Szolgaltatd Nyilvanosankidd Részvénytarsasag

Roviditett cégnév
Nordtelekom Nyrt.
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Székhely
1074 Budapest, Dohany u. 12-14

Cégjegyzékszam
01-10-046480

Adbészam
14921359-2-42

Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete

A Kibocsatéo Nordtelekom Tavkozlési Szolgaltatd kaolt Felel sség Tarsasag
(kordbbi megnevezése szerint: Keystone Profesdidon@zolgaltaté Korlatolt
Felel sség Tarsasag) 2005.12.05-én alakult Budapesten, aireellyesarosi Birdsag,
mint Cégbir6sdg 2005.12.13-4n jegyzett be. A Kihttsitmenetileg Nordtelekom
Tavkozlési Szolgaltatd Zartkéen M kéd Részvénytarsasagga 2009.09.01-jén
alakult at Budapesten, amelyet avirosi Birdsag, mint Cégbir6sag 2009.10.07-én
jegyzett be. Rogton ezt kévein a Kibocsatdé Nordtelekom Tavkozlési Szolgaltatd
Nyilvanosan Mkdd Részvénytarsasagga 2009.10.12-én alakult &t Bstiape
amelyet a Fvarosi Birdsag, mint Cégbirésag 2009.11.19-én jetgjyee. A Kibocsato
2009.12.15-én az dsszes részvényét bevezette p@idartéktzsdére.

Székhely szerinti tagallam
Magyarorszag

Telefonszam
492 0000

Fax
26 76 114

Iranyado jog
Magyar

A Kibocsato jegyzett t kéje

A Kibocsato jegyzett tkkéje a 2011.11.05-én érvényes allapot szerinte802000 Ft,
azaz haromszéazhetvenkaetiillio-hatszaznyolcvanezer forint. A Kibocsatonar0ol
millié forintos t keemelés tortént 2011. szeptember 16-an, amelyrégbit@sagi
bejegyzése 2011. november 5-én megtortént.

Az engedélyezett részvények sza®ig2.680 db 1.000 Ft névértékrészvény
Ebb | visszavasarolt sajat réeszvéng:338 db 1.000 Fhéverték részvény
A kibocsétott és teljesen befizetett részvénygsi.680 db

A kibocséatott, de nem teljesen befizetett részviesyama0 db

A részvenyek névértéke000 Ft/db

A tarsasag alapkéje: 372.680.000 Ft, azaz haromszéazhetvenkdtio-

hatszaznyolcvanezer forint, amely 253.000.000,pétizbeli valamint 119.680.000,-
Ft nem pénzbeli hozzajarulasbdl all.
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A részvényesek vagyoni hozzajarulasai:

Beltav Kft. vagyoni hozzajarulasa 291.610.000 Rigly 6sszegl 173.000.000 Ft
pénzbeli és 118.610.000 Ft nem pénzbeli hozzagrula

Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzajssal&0.800.000 Ft, amely
0sszegbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem pénlabezajarulas.

Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajaruldsa 20.200 Ft, amely teljes egészében
pénzbeli hozzajarulasbal all.

A kibocsété altal, annak nevében vagy a leanyailiaBltal birtokolt, kibocsatoi
részvények szama, konyv szerinti értéke és név&resgszavasarolt sajat részvény:
4.338 db 1.000 Ft névertékeszveény

Részvénytke el torténete:

A Nordtelekom Nyrt. tobb atalakulassal jott [€2605.12.13. megalakult a Keystone
Professziondlis Szolgaltato Kft., amelynél a jedyzdke 3.000.000 Ft pénzbeli
hozzajarulas volt. 2006.02.13 —an nem pénzbelidjdrnziassal a tarsasag jegyzett
t kéjét 121.610.000 Ft-ra emelték és a neve megwdittEzystone Internet Service
Szolgaltatd Kft-re. 2006.06.22én megvasarolta aicadeltav Kft. és bejegyzésre
kerilt a Beltav Kft. 100%-0s tulajdonrésze. 20061@8n a vallalatot atnevezték
Nordtelekom Kft.-re. 2009.04.21-én pénzbeli hozzd@ssal a jegyzett ke
202.680.000 Ft-ra emelkedett és a tagok adatdéhbiak szerint valtoztak:
- Beltav Kft. vagyoni hozzajérulasa 121.610.000 Riely 6sszegh 3.000.000
Ft pénzbeli és 118.610.000 Ft nem pénzbeli hoadagr
- Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzajsal60.800.000 Ft, amely
0sszeghbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem péniabezajarulas.
- Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajaruldsa 20.2@0 Ft, amely teljes
egészeben pénzbeli hozzajarulasbal all.

A Kibocsatd Nordtelekom Tavkozlési Szolgaltatd Nghosan Mkod
Részvénytarsasdgga 2009.10.12-én alakult at Buidapesnelyet a Fvarosi Birdsag,
mint Cégbirésag 2009.11.19-én jegyzett be. A Kihtr2009.12.15-én az 0sszes
részvényét bevezette a Budapesti Ertésdére.

2011. szeptember 16.-an a Beltav 170 milli6 fosrménzbeli tkeemelést hajtott
végre, amelyet a Cégbirosag 2011. november 5.g§uéét be. igy 2011.11.05-én a
tarsasag alapkéje: 372.680.000 Ft, azaz Haromszazhetvenkeitto-
hatszaznyolcvanezer forint, amely 253.000.000pdrizbeli valamint 119.680.000,-
Ft nem pénzbeli hozzajarulasbdl all.
- Beltav Kft. vagyoni hozzajarulasa 291.610.000 Rigly 6sszegH
173.000.000 Ft pénzbeli és 118.610.000 Ft nem @dirtatzzajarulas
- Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzaj&aalé0.800.000 Ft, amely
0sszegbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem pénlabezajarulas.
- Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajarulasa 20.2@0 Ft, amely teljes
egészében pénzbeli hozzajarulashbadl all.

Honlap
www.nhordtelekom.hu

Uzleti év
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4.2

4.3

A Kibocsaté uzleti évei megegyeznek a naptari Bvve

A tarsasag egyes tevékenyseéginek bemutatasa, legtmabb piacok

1995-ben amerikai szakemberek alapitottdk a Nodkdele jogel djét, amely a
kezdetektl internet-elérési szolgaltatasokat nyudjtott. A &kt sikeresen
alkalmazkodott az internet allanddéan valtozo vitklga A hazai internet fejlés
minden fokat végigjarta a cég: kezdetben telefobelkivd (dial-up) és béreltvonali
szolgéltatasokat nyujtott, majd 2000-taz elsk kozott alkalmazta a mikrohullamu
technologiat. A Telenor tulajdonldsa alatt 2002-bels ként kapcsolédott be a
magyarorszagi alternativ ADSL piacra. A gyorsantoz kornyezetben megzte
rugalmassagat és a British Telekom-mal (BT) kdzdsén 2004-ben az elk kozott
kezdett szolgaltato evalaszté (CPS) telefonszolgaltatast nydjtani.

2006-ban a céget megvasarolta a Beltav, és az igaaement a ,kevés, igényes, de
sokat fizet ugyfelet” jelent Uzleti hozzaallast megvaltoztatta. A vallalatot
hatékonysagi szempontok alapjan teljesen Ujjaszervés iranyt valtott a lakossagi
szegmens felé. Ez tette lehet a 2007-2009 kozo6tti dinamikus tgyfélszamidést. A
cég elsként nyujtott Magyarorszagon sajat szamnben vezetékes telefon (VOIP)
szolgéltatast mar 2007-ben, a nagy korabbi kongesstarsasagokkal, a Magyar
Telekommal és az Invitellel az alternativok kot ként kotott peering (hivascsere)
és szamhordozasi megallapodast, igy a Nordelekbddzataba érkezhivasok utan
un. hivas-végatetési dijat szamlazhat.

A Nordtelekom folyamatosan a piaci igényekhez igkem alakitotta
szolgéltataspalettajat, igy 2008-t4l édént tudott az Magyar Telekom ADSL hél6zatan
televizid (IPTV) szolgaltatast nydjtani.

A vallalat 2010-ben megkezdte a sajat NordtelekowbiWiet szolgaltatast, amelyet
jelenleg az ADSL Uzleti modelljéhez hasonloan a &fode hal6zatanak hasznalataval
érel.

A Nordtelekom 2010-2011-ben jelest atszervezéseket, hatékonysagnovelési
programot hajtott végre. Btészitette és megvaldsitotta a Beltav tavkozldstaéganak
integraciojat.

Az internet szolgaltatason belll a cég a szolg#tak teljes spektrumat nyuijtja:
* bérletvonal
* ADSL szolgaltatas
» mikrohulldmu internet szolgaltatas
* mobilinternet szolgaltatas
« colocation szolgaltatas (szerverelhelyezés, mategielh ” alapu szolgéltatas)
» domain név bejegyzés
« dial up szolgaltatas

Egyéb tavkozlési szolgaltatasok
« televizio szolgaltatas
* telefonszolgaltatas

Internet szolgéltatas sajat hal6zaton

A 2011. év sordn a Nordtelekom-nak sikerilt megszge a Beltav Kft. halozatat.
Ezzel az egyik legnagyobb mikrohullamu internetgatthtova valt Budapesten,
Gy rben és Dunaujvarosban. A mar kiépitett halézatnéhbbi beruhadzasok utan akéar
170 ezer haztartas elérhetA sajat halozatu internetszolgaltatas jelenlegmisg a
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Beltav altal kidolgozott koncepcié szerint Uzem&taz a haztombok mikrohullamu
vagy (ritkdbban) Gvegszalas haldzat segitségévalrek dsszekotésre, és a haztombon
belil UTP kabelezéssel kerul az internet bevezetéstakasokba. A modell akkor
igazdn gazdasagos, ha egy haztombon beldl minél bdlatartast sikertl bekétni a
hél6zatba, mert igy alacsonyan tarthatéak az eglydiget k bekdtésének koltségei.
Ezért kertlt sor a haldzat kiépitésére olyan teellkn (lakotelepek), ahol sok lakas van
egy-egy haztdmbben. A vidéki hal6zatok kiépitésémeal helyszinvalasztasnal fontos
kritérium volt, hogy az adott varosban magas leggeakodtelepi lakasok szama. Az
elmult évek soran egyes lakotelepek optikai hatékas 6ssze lettek kotve. Optikai
hal6zata van a cégnek Budapesten a Havanna, arBéggsri, a Szigony utcai és a
Prater utcai lakoételepeken. A sajat hélozatu imejavedelmezségenél fontos tény,
hogy a halézat kiépitése utan mas szolgaltatonak kell tovabbi dijat fizetnie a
Tarsasagnak. Az itt realizalt arbevétel az amariz@s karbantartdsi koltségek utan
teljes egészében a szolgdltatonal marad lgketéve, hogy helytélljion a szoros
arversenyben. A hal6zat az internetszolgéltatasouiil kegyéb jeltovabbitasra is
alkalmas, jelenleg telefonszolgaltatas is igénydleet az tgyfeleknél. A tervek szerint
a budapesti hélozatban televizio, illetve garantafivszélesség béreltvonali
szolgéltatast inditasat is mérlegelni lehet. A natikillamua internetszolgaltatasnal
kulcsfontossagu a magaslati helyek birtoklasa, mivenikrohullamu szolgéltatashoz
direkt ralatas kell. A Nordtelekomnak Budapestedem@&nylnk szerint az egyik
legnagyobb mikrohulldamd halézata van: négyszaz siatiapontra (lakohazak
tet hasznalata, antennatornyok, viztornyok stb.) vangattepodasunk. Mivel a
szolgaltatas nyujtdsara alkalmas magaslati porgékna behatéarolt (korlatozott szamu)
€s az alternativ versenytarsak az ismereteink rdzése@vesebb magaslati ponttal
rendelkeznek, ez privilegizalt helyzetet, Uzlethdeséget biztosithat a Kibocsato
szamara. A magaslati pontokrél gyakorlatilag egéBudapest (illetve Gy,
Dunaujvéaros) is elérhet Az optikai, illetve UTP kabelek jelenleg 40 OB@ztartas
mellett mennek el. A bekotott haztartdsok szamanlaano csak alig tébb mint kétezer,
ami nagy fejldési lehetséget rejt magaban. A Kibocsatd a kozelfien is
folyamatosan fejleszteni szeretné halozatat.

A Nordtelekom sajat hal6zata Budapesten, Gyben és Dunaujvarosban

tklwmv
Y
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Nordtelekom sajat hal6zata Budapesten
(tébb szdz magaslati pont, csak a legfontosabbalkga

4.4 ADSL

A hagyomanyos telefonhal6zaton (rézkabelen) tortdternet szolgaltatas az ADSL. A
Nordtelekom altal nyujtott szolgaltatasok kozil @z egyik leggyorsabban fed
szegmens. Miutan 2006-ban a jelenlegi managentesiteél a tarsasag iranyitasat, egy
év alatt sikertlt megtizszerezni az ugyfelek szamatiordtelekom szerzlései szerint
ADSL szolgéltatast tud nyujtani a Magyar Telekormagdnvitel hdlozatan keresztil is.
Az értékesités jelens részét a Nordtelekom viszonteladdi halézata bitjgo Jelenleg
tobb mint szaz viszonteladéval van szelgsink. Ezek dont tobbsége
szamitastechnikai szakizlet, amely kereskedelentetnéiegészit tevékenységként
ertékesiti a Nordtelekom tavkozlési szolgaltatasAi ADSL Ugyfelek nagy része
magan elfizet , akik jellemzen hosszu tavu lBégids szerzdéseket kotottek a
Kibocsatoval. Az Ugyfelek fizetési moralja a valshgtasara rosszabb lett, de
tapasztalatok szerint remény van arra, hogy a magafizet kon kamatokkal,
potdijakkal és adott esetben kotbérekkel novelvgoisranyban be lehet hajtani a
kintlév ségeket.

Nordtelekom ADSL szolgaltatasi tertlete
(lathato, hogy egy egész kis teriilet, ahol nem tuadKibocsaté ADSL szolgaltatast nydjtani)
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Nordtelekom orszagos viszonteladdi haldzata
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4.5 Béreltvonal

A nagy biztonsdgu, garantalt fel- és letOltési sebg internetszolgaltatast a
Nordtelekom sajat, illetve a Magyar Telekom Csop&staz Invitel kabel halozatat
felhasznalva nyujtja. A béreltvonali szolgaltatdsnérgin-ja a magas hozzaadott érték
miatt jellemzen magas. Ezen belldl is kiemelkedik a sajat habozatyujtott
béreltvonali szolgaltatdsok jovedelmegge. A 99,6% szazalékndl nagyobb
rendelkezésreallasu, garantalt savszélességernet szolgaltatasokra igényt tartd
megrendelk koére Magyarorszagon behatérolt. Ezek stsban a biztonsigos
kommunikaciéra nagy jelendéget helyez magyar, illetve kilféldi allami szervek,
pénzigyi vallalkozasok és egyéb nagyvallalatok.ételivonalat megrendeligyfelek
jellemz en Budapesten, illetve a nagyvarosokban talalhat@ak bérletvonali
megrendelk fizetési fegyelme kiemelked A Kibocsatdo tobb nagy irodah&z
Uzemeltetjével egyezett meg abban, hogy az Aaltaluk Uzene#itehgatlanokban
kizarblagos szolgaltatast nydjt. Az irodahazakat esajat tulajdonu halézat kiépitése
folyamatban van. Ezek megvalosulasaval a béreltalabnigénybe vev lgyfelek
szamanak ndvekedése varhato a Kibocsatonal.

4.6 Mobilinternet
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A Kibocsato legujabb, legdinamikusabban novekédletaga. A Kibocsaté a Vodafone
hal6zatan, de sajat markanéven szolgéaltat intdrnete szolgaltatas csak 2010
decemberében indult el. Az értékesitési haldzatitése jelenleg is folyamatban van. A
Kibocsaté 2011 juliusaban Uj, kimondottan erre kadatra dedikalt, nagykereskedelmi
kapcsolattal rendelkez értékesitési vezet alkalmazott. Az U] eértékesitési vezet
munkajanak készénhetn 38 Uj viszonteladoval kiilt a viszonteladoi halézat és 2012-re
tobb  hardware forgalmazéval sikerllt megallapodniiogy a Nordtelekom
mobilinternetével felszerelve forgalmazzak a notdfmikat. Bar a mobilinternet-
el fizet k szama az értékesités megkezdésddtelt id rovidsége miatt még viszonylag
alacsony, a mobilinternet egy gyorsarvilll piac és a Nordtelekom értékesitési haldzata
is dinamikusan fejldik, igy a kodzeljovben a mobil elfizet k szamanak ndvekedése
varhato.

Nordtelekom Mobilinternet orszagos lefedettség

4.7 Szerver hosting, integrélt ,felh ” alapua tarhely szolgaltatas

A szerverelhelyezési szolgaltatasok biztositasara Kéocsatdé sajat tulajdonu
szerverteremmel rendelkezik. A szerverterem haraminkszolgaltatdé optikai halézatan
keresztll harom kulon utvonalon keresztil kapcsklédBudapest Internet Exchange-hez
(BIX) és kapcsolodhat a kulfoldi szolgaltatokhozobb jelents cég a Nordtelekom
szervertermél Gzemelteti internetes oldalait. A Nordtelekom iseggével valdsultak meg
a TV2 SMS szavazéasai (Big Brother, Megasztar siiyel az 6nallé szerverbérlés sok
cég szamara nehezen kifizethetdltséget jelent, a Kibocsatd kialakitotta a Cloud
infrastruktarajat. ilyen modon o6nallé szervergepekidrtén befektetés nélkil tudja
biztositani a “virtudlis szervert” a megrendelszamara. A kozeljo\oen az egyszer
szerverelhelyezés szolgaltatas névekedése nemziralpsle a felh alapu szolgaltatas
még felfutas eltt &4ll Magyarorszagon.

4.8 Domain név bejegyzés

Az internetes domain nevek (a webcimek, pl. wwwdtelekom.hu) levédetése majdnem

minden internetszolgaltatd fontos melléktevékengséd Kibocsatd tagja az Internet

Szolgaltatok Tanacsanak, és igy sajat jogon jegtdeldomaineket. A Nordtelekom tagja

tébb nemzetkdzi szervezetnek is, ezaltal tébb kdili@merikai, német illetve skandinav)

cég magyarorszagi domain lejegyzését végzi. Az merkai filmek, illetve az Uj
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szabadalmaztatott gyogyszermarkdk magyarorszagi aiomlejegyzését kulfoldi

kapcsolatrendszerén keresztll nagyrészt a Kibocgagzi. A kulféldi megrendelésre
végzett domain lejegyzés rendkivil nyereséges kmyétevékenység, mert kulfoldi

arszinvonalon toérténik, nagy dorrast viszont nem igényel a Kibocsatotol. Jelgnle
korllbelil 3000 domaint kezel a Kibocsatd. A nerkédet megrendelések szama
folyamatos és erre a Kibocsato a kozeljdan is szamit.

4.9 Televizioszolgaltatas

A kabelteleviziés piacot a Kibocsatd telitettnekli.véd magyarorszagi haztartasok
legtobbje 2-3 kébel, illetve nmoldas szolgaltaté ajanlata kozll vélaszthat. Avieids
jeltovabbitas piaca rendkivil kompetitiv, igy abmzlérhet profit csak nagy tugyfélszam
mellett lehet jelents. A foldfelszini digitalis adasok kozeljoweli elterjedése varhatdéan
tovabb fogja cstkkenteni a kabeltelevizido szolgdkaprofitjat. A Kibocsatd a sajat
internet protokoll alapu szolgéaltatdsaba csak azérdett bele, mert az délzet k egy
része igényli az an. “triple pay” szolgaltatastdkefon, az internet és a tv szolgaltatast egy
szolgaltatotdl vaséarolja). A televizids szolgalsédl a Kibocséatd jelens profitra nem
szamit.

Jelenleg szeri jogi el irdsok miatt a Kibocséatd csak az ADSL hal6zatontriglevizids
szolgéltatast. A tervek szerint a kozeljpen a sajat tulajdonu halézat egy részében is
lehet ség lesz a televizidés szolgaltatdsok megrendeléégragy az ott lakdk szamara is
elérhet lehet a “triple pay” szolgaltatascsomag.

4.10 Telefonszolgaltatas

A Kibocsato vezetékes telefonszolgaltatast is ng@gzben sajat haldézaton, részben ADSL
vonalon keresztiil. Ugyfeleink kozott tobb vallatatjes telefonforgalmat a Kibocsato
bonyolitja le. A cég rendkivil kedveszerz dést tudott kdtni a tarsszolgéltatokkal, és igy
a bejov hivasokbdl is un. “végdtetési dijhoz” jut. A telefonszolgéltatast interne
protokolon (IP) keresztll bonyolitja le a cég, amamcsak a rendkivil kedvepercdijak
miatt kedvez a megrendek szamara, de leheté teszi a megrendddnek, hogy
megsporoljak a telefonkdzpontba tortéberuhdzast. A Kibocsaté - amint a piaci
feltételek és az inkumbens szolgaltatok lehétteszik - az alternativ (virtualis) mobil
telefonszolgaltatési piacra probal belépni.

4.11 A versenyhelyzet
4.11.1 A nemzetk6zi kdrnyezet

A kozelmultban az internetszolgaltatas Amerikaban Nyugat-Eurépaban is az egyik
leggyorsabban névekvtavkozlési szegmens volt. Az internet penetracidefikaban és
Nyugat-Eurépaban a hazainal jelesgn magasabb, sEsztorszagban példaul meghaladja a
77 sz&zalékot. Az internet ellatottsag 2000 és 2RALGtt Amerikdban tobb mint 146
szazalékkal, Eurépaban pedig 352 szazalékkdl. /Az internetes piac a viszonylagos
telitettsége ellenére ma is folyamatosan Az internet a szolgaltatdsoknak abba a korébe
tartozik, amelyik viszonylag valsagallé. A gazdasdghézsegek ellenére az fetet k nem
mondjak le az internet dizetéseiket, bar megndvekedett a késve fizazama. Az internet
mara a mindennapok szerves része lett, a szalsafdiliés egy modjabdl mara ,kozin azaz
alapszolgaltatassa valt: a haztartasokban hasofbddos szerepe van, mint az aram vagy
vizszolgaltatasnak.
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4.11.2 A magyarorszagi helyzet az internet szolgaltatas acan

A magyarorszagi internet penetracio is gyorsan kédett az elmult idszakban, de
mindezek ellenére jelerden le van maradva a vilag fejlettebb régiéitomagyar penetracio
2010-ben még éppen csak elérte az 55%-ot, amiedemtij hogy az észtorszagi szint
eléréséhez tovabbi 30-40 szazalékos novekedésségmik Ez vilagosan mutatja, hogy az
internet piac a jovben is valészineg b vilni fog Magyarorszagon. Elkerilhetetlen, hogy
Gjabb korcsoportok és Ujabb néprétegek kapcsolaljarda az internetre. Ez minden
internetszolgaltato, igy a Kibocsaté szamara iv&edb viilési lehetséget jelent.

4.11.3 A versenyhelyzet értékelése

A magyarorszagi internetszolgaltatas piacara mégegykori allami tulajdond, majd
privatizalt halézatok (inkumbens szolgaltaték) doamicigja jellemz. A Magyar Telekom és
az Invitel a sajat korzeteiben maig meghatarozégatatd. Az inkumbens szolgaltatoknak a
verseny ellen haté dominancigjaval szemben a Neénhétlia és Hirkozlési Hatésag az
eurdpai unios efrasoknak megfelekn folyamatosan kiizd. Kezdetben csak az ADSL placna
irta el , hogy a halézatokat onkoltségi alapon meg keltnia tarsszolgéltatok szaméara, de
2011 nyaratdl ez igaz a kabeltelevizios és az aphiéllézatok esetében is, ami az ISP-k, igy a
Kibocséaté szadmara is Uj piaci lehegéget teremt. Az inkumbens szolgaltatdk mellett a
Kibocsatd versenytarsai az egyéb internetszolgalt&P-k (Internet Service Provider),
példaul GTS Datanet, Enternet, Externet, Btel. Beekképes az dizet kért folytatott
versenyben a jelerd méret sajat halozat és a koltséghatékonyablddés jelenthet ehyt.

A Kibocsaté Budapesten - ahol a lakossag kozel téggd él-, valamint Gyben és
Dunaujvarosban az egyik legnagyobb sajat tulajdeikrohullamu halozattal rendelkezik.
Tobb szadz magaslati ponttal van a Kibocsatonak Haggéldsa az atjatszast biztosito
antennak elhelyezésére. Ebben a tekintetben valdsgi a Kibocsatdo az un. alternativ
internetszolgaltatok kdzott piacvezeEz azt jelenti, hogy a budapesti lakosok naggeaés
sajat halézaton, halézathasznalati dij fizetés&uhédrhet el a Kibocsatd altal. Mivel a
magaslati pontok szama a varosban véges, ez valtegiegy olyan versenyaiyt biztosit a
Kibocsaté szamara, amivel versenytarsai nem readeék.

4.12 Szervezeti felépités
4.12.1 Cégstruktura

A Kibocsaté 2011 szeptemberében megvasarolta a @08ternetszolgaltatassal foglalkozo
Beltdv Kft. tAvkozlési Uzletdgagéat, azaz teljesoOhatat és efizet it. A Beltav Kft. a
lakossagi szegmensre koncentralva sajat mikrohullésnrészben optikai halézatot épitett ki
Budapesten, Gyben és Dunaujvarosban. A koncesszios (inkumbexody&tatokat (Magyar
Telekomot stb.) megkeriilve a sajat hal6zatan vgkegres, nagy savszeélességternetet
tudott kinalni, amelyhez az ADSLiteltér en nem koteleza ,telefonos rézdrét”, bar igény
esetén vezetékes telefonszolgaltatas (VOIP) istmyad rajta. A Beltav tevékenységének
akviziciojaval tobb mint 2000 internet &ket t immar sajat hal6zaton tud a Nordtelekom
kiszolgalni.

A Beltav halézat megvasarlasaval a Kibocsatd daii@jdond halézathoz jutott, ami azt
jelenti, hogy a haldzat igénybevételéért nem kgjyl barmadik félnek (pl. Magyar Telekom)
fizetni, vagyis ezen ugyfelek kiszolgalasaval sdkkeagasabb nyereség érhedl. A sajat
halozattal jelenleg tdbb mint 40 ezer haztartagtérbl, potencialis ndvekedést biztositva
ezzel a tarsasagnak.
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A halézat mikrohulldmu része miatt tobb szaz sgiaiéfontossdgu ,magaslati pont”,
jellemz en tet bérlet vagy tethasznalati megallapodas keriil a Nordtelekomhoz.

A Nordtelekom az ugylet eredményeképpen hozzajgit professzionalis kérnyezetben
kialakitott sajat tulajdonu budapesti szerverteremhs. A kozponti elhelyezkedés

szerverteremben kodzvetlen lvegszalas kapcsolabsiiatt a Magyar Telekom, a BIX

kézpont, az Invitel és a Coranet gerinchal6zata®o24/7/365 elektronikus fellgyelet, a
szlinetmentes aramforras, a temperalt kérnyezet randigyfelek gépének biztonsagat
szolgalja.

A Beltav Kft. 2009. és 2010 évi mérlegét jelen A&gpkoztatd mellékletei tartalmazzak

4.12.2 A Kibocsato szervezeti felépitése

A Kibocsatd részben a mobilinternet Uzletag beasdit miatt, részben az értékesitési
feladatok novekedése miatt Uj nagykereskedelmistapkatokkal rendelkez értékesitési
vezett alkalmazott. A jogi feladatok elvégzését a cég¥isgzatért dr. Majoros Melinda altal

irAnyitott jogi csoport végzi.

A Kibocsaté szervezeti felépitése a kdvetkez

4.12.3 A Kbzgy lés
A Kozgy lés a Tarsasag ledib szerve, mely a részvényesek 0sszességitb
A Kozgy lés kizardlagos hataskorébe tartozik:
dontés — ha a Gt. elté&&n nem rendelkezik - az alapszabaly megallapitbsmo
modositasarol
dontés a részvénytarsasagkidéesi formajanak megvaltoztatasarol
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a részvénytarsasag atalakulasanak és jogutdd nélkgbz nésének elhatarozasa

a Gt. 37 §-aban foglalt kivétellel az igazgatotantagjainak és a kdnyvvizsgalonak a
megvalasztasa, visszahivasa, dijazasanak megadapit

a szamviteli térvény szerinti beszamold jovahagyddeértve az adozott eredmény
felhasznaldséra vonatkozo6 dontést is

dontés — ha a Gt. elt&an nem rendelkezik - osztalékielg fizetésérl

az egyes részvénysorozatokhoz fi jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvényfajtak, osztalyok atalakitasa, az ezekhedf jogok megvaltoztatasa

dontés - ha a Gt. masként nem rendelkezik — adtétt@hatd vagy jegyzési jogot
biztosité kdtvény kibocsatasarol

dontés a felels vallalatiranyitasi jelentés elfogadasarol

dontés - ha a Gt. és jelen alapszabaly maskéntreadelkezik - a sajat részvény
megszerzésél, ideértve az igazgatdtanacs sajat részvény megssgre valo felhatalmazasat
is

a tarsasag cégbejegyzését megeadn a tarsasag nevében kotott Uigyletek jovahagyasa

a sajat tkét meghaladé mérték minden banki hitelfelvétel, minden egyéb
kolcsonfelvétel, kolcsonfolydsitas, visszafizetédittelezettséggel jaré tamogatasi
szerz dések, lizing kotelezettségek, banki megbizas dkikvenyitdsara, banki megbizas
garancia kibocsatasara, valtdékibocsatas korébeztatgylet |étrehozasahoz, médositasahoz,
azzal kapcsolatos kotelezettségvallalashoz, jogtikgkat tételehez az eletes jovahagyas
megadasa

barmely vagyontargy elidegenitése, ha a sziz értéke a 100 millio forintot
meghaladja

a tarsasadg vagyoni értéfoganak elidegenitése, ha a szdés értéke a 100 millio
forintot meghaladja

dont gazdasagi tarsasag alapitasarol, vagy a matémegazdasagi tarsasagban
t keemelésrl, dont mas részvénytarsasagban, vagy korlatoll fedég tarsasagban annak
m kodése soran torténjelent s befolyas, tobbségi vagy kozvetlen iranyitast dsitd
befolyds megszerzésér

azok az ugyek, melyeket a tarsasag igazgatotanacdazgylés elé terjeszt,
fuggetlendl attol, hogy a dontés meghozatala agpsabbaly szerint mas szerv hataskérébe
tartozik

dontés — ha a Gt. és jelen alapszabaly 15. 1. pon§sként nem rendelkezik - az
alapt ke felemelését; dontés a Gt. 252 8. (1) bekezdés szerint az geja@ranacs
felhatalmazasardl az alape felemelésére;

dontés — ha a Gt. masként nem rendelkezik - at &ajeszallitasarol

100 millié forint értékhatar meghaladasa eseténderinfaktoring tgylet, kovetelés
vasarlas, kovetelés eladas, arbevétel engedménykeessi kotelezettsegvallalas, minden
egyéb garancia nyujtasa, megbizas pénzigyi szalgalhyujtasara, valté befogadas korébe
tartozé Ugylet létrehozdsahoz, mddositasdhoz, dzaatsolatos kotelezettségvallalashoz,
jognyilatkozat tételhez az eletes jovahagyas megadasa

kotelez dontés a vezettisztségviselk, vezet allasi munkavallalok hossza tavua
dijazasanak és 0sztonzeési rendszerének iranydvareteir |

az audit bizottsag tagjainak megvalasztasa

dontés mindazokban a kérdésekben, melyeket a @gy @ jelen alapszabaly a
kozgy lés kizardlagos hataskorébe utal

A kozgy lés rendes kdzgyés vagy rendkivili kbzgyes.

Rendes kbdzgyést minden év aprilis 30-ig kell megtartani. Az eandes kdzgylés targya:

35



az igazgatétanacs jelentése azelkévi lizleti tevékenységr

az igazgatotanacs javaslata a tarsasadg éves bdSgamak (éves jelentésének)
elfogadasara

az igazgatdtanacs évi szdmadasa, inditvanya aothdirdmeény felhasznaldséara, az
osztalék megallapitdséara

a kdnyvvizsgalo jelentése

a szamviteli torvény szerinti beszamolo elfogadasa, addzott eredmény
felhasznalasardl valé dontés és az osztalék medaka,

az igazgatétanacs tagjainak, valamint a konyvvissgk jard dijazas megallapitasa

A Kozgy lés munkajara és 6sszetételére vonatkozé legfdmtosaabalyokat a Kibocsatd
Alapszabalyanak 11. szakasza tartalmazza.

4.12.4 Az Igazgatotanacs

A Tarsasagnal igazgatosag és fellgyeizottsag helyett egységes iranyitasi rendszert
megvalosito, 5 tagu Igazgatétanackadik.

Az lgazgatotanacs tagjai 2011. augusztus 2. ndfjérd d en hatarozatlan idartamra:
Az lgazgatotanacs elnoke:

Dr. Gacsi Mihaly
Lakcim: 1084 Budapest, Rakdczi tér 6. V/1.
Anyja neve: Bulecza Katalin

Az lgazgatotanacs elndkhelyettesei:

Dr. Nagy Péter
Lakcim: 2458 Kulcs, Deék Ferenc utca 118.
Anyja neve: Siba llona

Tarany Gabor
Lakcim: 2400 Dunaujvaros, Fiastyuk utca 8.
Anyja neve: Tabori Anna

Az lgazgatoOtanécs tovabbi tagjai:

Foldesi Géza
Lakcim: 1027 Budapest, Frankel Leo (t 6. IV. emngke
Anyja neve: Sz4sz Zsuzsanna

Miszlai Zoltan
Lakcim: 1151 Budapest, Kovacsi K. tér 4/B.
Anyja neve: Berényi Maria

Az Igazgatétanécsa tagjai nem rendelkeznek a Kéiéoskivili olyan tisztséggel, melyek a

Kibocsatd szempontjabdl jelesek lennének. A Kibocsaté tudomasa szerint az
Igazgatotanacs egyetlen tagja esetén sem meftiggeeférhetetlenség.
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4.12.5 Az Audit Bizottsag

A tarsasagnal 3 tagu Audit Bizottsag kidik, melynek tagjait a Kbzgyeés valasztotta az
Igazgatotanacs tagjai kozul. Az Audit Bizottsagtit- és hataskorébe tartozik mindaz, amit
jogszabaly, illetleg felhatalmazasa alapjan az Alapszabaly a hatdls&butal. Az Audit
Bizottsag elntkét tagjai kdzul valasztja, hataraitagyszer sz6tobbséggel hozza. Az Audit
Bizottsag mkddésére vonatkoz6 részletes szabalyokat a KibbcAktpszabalyanak 13.
bekezdésének rendelkezései szabalyozzak.

Az Audit Bizottsag tagjai — 2011. augusztus PHatarozatlan idtartamra vonatkozoan:

Dr. Nagy Péter
Lakcim: 2458 Kulcs, Deék Ferenc utca 118.
Anyja neve: Siba llona

Tarany Gabor
Lakcim: 2400 Dunaujvaros, Fiastyuk utca 8.
Anyja neve: Tabori Anna

Miszlai Zoltan
Lakcim: 1151 Budapest, Kovacsi K. tér 4/B.
Anyja neve: Berényi Maria

Az Audit Bizottsag tagjai nem rendelkeznek a Kilkaés kiviili olyan tisztséggel, melyek a
Kibocsaté szempontjabdl jelesek lennének. A Kibocsaté tudomasa szerint az Audit
Bizottsag egyetlen tagja esetén sem merl fel fasmetlenség.

4.12.6 A Kibocsato Kényvvizsgaloja

A Kibocsatoé bejegyzett konyvvizsgaldja 2007 Ota égjékoztato készitésenek:

Név: Makkay Janos

Cime: 3700 Kazincbarcika, Alsévarosi krt. 22.

Anyja neve: Jakkel Julianna

Kamarai nyilvantartasi szama: 001805

A konywvizsgalonak semmilyen érdekeltsége nincsenedn is volt a Kibocsatoban.

A Kibocsaté valasztott konyvvizsgaldjanak feladatapgy gondoskodjon a Szt.-ben
meghatarozott konywvizsgalat elvégzesér és ennek soran mindenekiel annak
megallapitasarol, hogy a Kibocsaté Szt. szerindzBmoldja megfelel-e a jogszabalyoknak,
tovabba megbizhaté és valos képet ad-e a Kiboosadgoni és pénzugyi helyzetér

m kodésének eredmeényér

A Tarsasagnak a 2007-es évet mepgel lzleti évek vonatkozasaban nem volt
konyvvizsgaldja.
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5 KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

A lényeges pénzigyi informaciok a 2009. és 2010ener 31-i év végi auditalt mérleg és
eredménykimutatasok alapjan az 5.1 és 5.2 bekddugsealalhatdéak. A Kibocsaté 2009-ben
Korlatolt Feleség Tarsasagbol Zartkor Részvénytarsasdgga, majd  Nyilvanos
Részvénytarsasagga alakult. Ennek megfefela 2009-es és tobb (auditalt) mérlegét is
kozzéteszi a mellékletben. A Nordtelekom 2011 diéves (nem auditalt) jelentésének
0sszefoglalasa az 5.3. bekezdésben talalhato. acK#@to 2011 szeptemberében megvasarolta
a Beltav Kft haldzatat és ugyfeleit. A Beltav Kéuditalt mérleg és eredménykimutatasait a
jelen Alaptajékoztatd 3. €s 4. mellékletei tartatmak. Mivel a Beltav tavkozlési Uzletaga is a
Kibocsaté tulajdondban van, a befektetési dontéghomatala eltt fontos a mindkét cég
mérleg és eredménykimutatasat tanulmanyozni, amitAtptajékoztatd tartalmaz. A
Kibocsat6é 2009. és 2010. évi, valamint a 2011 &&vi (nem auditalt) eredménykimutatasa,
mérlege és a vonatkozO kiegészihellékletek az Alaptajékoztatd 3. és 4. melléktein
talalhatéak. A Beltav Kft. auditalt 2009. és 20H¥i eredménykimutatdsa, mérlege és a
vonatkozo kiegészitmellékletek az Alaptajékoztatd 3. és 4. mellékhetp talalhatoak. Ezen
dokumentumok és pénzigyi informécidk valamennyi5db. pontban megjeldlt elérheégi
helyen is hozzaférhet.

5.1 A Kibocsato eszkdzeinek és forrasainak bemutatasa

A Kibocsaté 2011 szeptemberében megvasarolta aaBdiiit. halozatat, Ugyfeleit és

koveteléseit. A befektetési dontés meghozatalét ehindenképpen érdemes mindkét cég
eredménykimutatasat €s mérlegeit tanulmanyozni. iBotsatd és a Beltav Kft. auditalt

eredménykimutatasai és mérlegei jelen Alaptajékozteellékletét képezik.

5.1.1 Eszk6zok

ezer Ft 200¢ 2007 2008 2008 2010
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 212 59: 206 65¢ 383 067 451 22¢ 478 103

A Nordtelekom eszkdzei az évek soran folyamatoskédest mutatnak, amelyet a 2011-es
Beltav tavkozlési Gizletdg megvasarlas még jekat novelt.

Befektetések

A Kibocsatdénak nem volt és jelenleg sincs befeketéagy részesedése mas cégben. A
Kibocsaténak nincs kotelezettség vallalasa semmitér) részesedésének vagy mas eszkdzok
megvasarlasara. A Kibocsatdnak nincs kotelezettdhbglasa semmilyen befektetésre.

Befektetett eszk6zok bemutatasa

ezer Ft 200€ 2007 2008 200¢ 2010
BEFEKTETETT ESZKOZOK 93 76¢ 66341 9373t 85727 74264

A Nordtelekom befektetett eszkdzei évek O0ta meglehstabilitast mutatnak. Mivel a
Nordtelekom 2011-ben megvéasarolta a Beltav tavisbziBletagat, hal6zatét, ezért az
eszkdzei tobb mint 160 millio forinttal ndvekednek.
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Immaterialis javak

A Nordtelekom 2009. decemberizsdei bevezetéséhez kapcsoldddan ,Alapitas, aeszesv
aktivalt értéke” soron 25 millié forintot tartottkibocsaté nyilvan.

Targyi eszkdzok bemutatasa

ezer Ft 200¢ 2010
TARGYI ESZKOZOK 28 23¢ 24 222
Ingatlanok és kapcs. vagyoni ért§kgok 4 39¢ 4 398
M szaki berendezések, gépek, jamek 5892 4706
Egyéb berendezések, felsz., jamak 17 94¢ 15118

Mivel a Nordtelekom alternativ szolgaltatokéntgeliz en mas tulajdonu hal6zatokon
szolgaltatott, ezért relativ alacsony targyi eszagénye volt. 2011 szén a Beltav tavkozlési
Uzletdganak, szervertermeének és sajat epitézatanak megvasarlasaval tovabbi targyi
eszk6zokhoz jutott.

Forgoeszk6zok
ezer Ft 200€ 2007 2008 200¢ 2010

FORGOESZKOZOK 118 82 140317 28933z 395514 372002

A 2006-2009-es evekben a forgéeszkdzokitbest mutattak. A Beltav akvizicioval 2011-ben
ez tovabb nhet.

Kovetelések

ezer Ft 200€ 2007 2008 200¢ 2010
Kdvetel arusz.-bél, szolgalt.-bal (vek) 58 713 70 071 79 937 93 44¢ 119 093
Kovetelések az arbevétel aranyaban 25% 31% 26% 26% 45%

Kovetelések az dsszes eszkdz aranya 27,62% 33,91% 20,87% 20,71% 24,91%

A Nordtelekom koveteléseinek allomanya 2008-ttdne sen emelkedett, azonban az 6sszes
eszkdz aranyaban igy is kiegyensulyozott maradilofdtelekom integralt vallalatiranyitasi
rendszerénekogi modulja, az e-FMH és e-végrehajtasi eljarasokine Ugyintézését jelergen
kénnyebbé teszi a joben.

A Kibocsato a kintlevségei behajtasara 2009-ben kilon jogi osztalybélliamely 2010-t

mar 3 f jogasszal mkodik. Igy tobb szaz fizetési meghagyast bocs&iptamelyek 95%-a

mara jogerssé valt. Az elindult végrehajtasok alapjan biztatédmények vannak arra

vonatkozo6an, hogy a kintlégég allomanyt a jo\oen csdkkenteni lehet. A behajtasok jogi

Gtja lassu, a fizetési meghagyasok joger emelkedése gyakran fél-egy év, majd a
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végrehajtas is nagyon lassu folyamat. Rdadasubeegtira a Kibocsaté szamara azonnali
kozvetlen koltséggel jar (a jogaszi munkadijakjli@tekek, postakdltség stb.). A jellermen
15-50 eFt-os kovetelések behajtasa igy draga, amiég késbb atharit az adosra, igy az
eljaras végeére az ados altal fizetenikszeg jellemzn megduplazédik. A 2010-2011-es
évben ezért a behajtds miatt jelentkédzvetlen, azonnali koltségek jelesen (tizmilliés
nagysagrendben) csokkentették az tzemi eredményré&dményes behajtas végén azonban
a cég a tkekovetelésének kb. duplajara szamithat. Az addésohkte kivétel nélkil
maganemberek, a végrehajthatosag ezert ilyen aGegzélgelérhetnek t nik az eddigi
tapasztalatok alapjan.

Az eddig kibocsatott fizetési meghagyasok 95%-aljagy tdbb mint 800 ugyféllel szemben
joger s birésagi végzésink van, tovabbi tébb mint 30@besemegindult a végrehajtas és
ezek dont tdbbsége eddig eredményes: mostanaig 0sszeser6cgak esetén jelezte a

végrehajtd, hogy behajthatatlannak bizonyult a k&les.

5.1.2 Forrasok

Sajatt ke

ezer Ft 200€ 2007 2008 200¢ 2010
SAJAT T KE 121 69¢ 148577 15124( 238881 243436
JEGYZETT T KE 121 61C 12161C 12161C 20268( 202 680

A sajat t ke folyamatosan emelkedett az elmult években. reegt a nyereseges
gazdalkodasnak, masrészteemeléseknek kdszénhetA jegyzett tke 372.680.000 Ft,
azaz haromszazhetvenkaetiillio-hatszaznyolcvanezer forint. A Kibocsatonalolmillié
forintos t keemelés tortént 2011. szeptember 16-an, amelyagkit®sagi bejegyzése 2011.
november 5.-én megtortént. A Kibocsato a teljegzey t kéjenek megfelel részvénytkeét,
azaz az 9sszes részvényét 2009 decemberében beweBetapesti Ertéktsdére.

Eredmeény
ezer Ft 2008 200¢ 2010
MERLEG SZERINTI EREDMENY 2 662 6 95€ 4555

A Nordtelekom megalakulasa 6ta nyereségesen gamtiklkAz eredményt az elmalt
években az igen magas értékcsokkenés és a kisfigek behajtdsanak kozvetlen kdltségei is
csokkentettéek, de mindezek ellenére az eredményetssi&erult fenntartani.

Kotelezettségek
ezer Ft 2006 2007 2008 200¢ 2010
KOTELEZETTSEGEK 9089: 58081 22389 472071 222036

A kotelezettségek 20094tn ttek meg jelentsen, ennek foka a vevi kintlév ségek
novekedése, 20104ta kintlev ségek ers ndvekedését sikerilt megallitani. A
kotelezettségnek a teljes forrasokhoz vald arar@l8-es mérleg szerint 29%.
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5.2 A pénzigyi helyzet és az Uzleti eredmény rovid osfpglalasa

5.2.1 Alapt ke és tartalékok véaltozasa

ezer Ft 2006 2007 2008 2009 2010
JEGYZETT T KE 121 61( 121 61( 121 61( 202 68( 202 680

A jegyzett t ke 2006-2008 kdz6tt 121 610 000 forint volt. 2089+ t keemelésre kerdlt sor,
ezért a jegyzett ke akkor 202 680 000 forintra emelkedett.

ezer Ft 2006 2007 2008 2009 2010
BEFEKTETETT ESZKOZOK 93 769 66 341 93 736 85 727 74 264
FORGOESZKOZQK, 118 823 140 317 289 332 395514 372 002
ESZKOZOK (AKTIVAK)
OSSZESEN 212 59: 206 65¢ 383 067 451 22¢ 478 103
2006 2007 2008 2009 2010
SAJAT T KE 121 699 148 577 151 240 238 881 243 436
MERLEQ SZERINTI
EREDMENY 351 26 878 2 663 6 956 4 555
KOTELEZETTSEGEK 90 893 58 081 223893 472 071 222 036
FORRASOK (PASSZIVAK) 212 59: 206 65¢ 383 067 451 22¢ 478 103

A Kibocsété jegyzett kéje 372.680 eFt, mivel 2011-ben a Beltav, mint na¢grozo
tulajdonos 170 milli6 forintos pénzbelikeemelést hajtott végre, amely emelés Cégbirdsagi
bejegyzése 2011 november 5-én megtdrtént. Az enpgiaréalék dsszege 12 721 eFt, a
lekotott tartalék 28 035 eFt. A 2011. évi eféléves mérleg szerinti eredmény 11.377 eFt,
sajat t kéje 254 813 eFt-ot tett ki. Targyévben sem célléktképzésre, sem pedig feloldasra
nem kerdlt sor.

A 2010-es utolso auditalt mérleg szerint a részvényke bemutatasa(a legutobbi éves
beszamold elkészitése Ota a részvémg/imegvaltozott, ennek bemutatasa 1.3-as részben é
kovetkez ,Részvénytke el torténete és a 2011. november 5.-i allapot” c. beé&sben
talalhato):
Az engedélyezett részvények szama: 202.680 db EDOévérték részveny
A kibocsétott és teljesen befizetett részvényel.@80 db
A részvények névérteke 1.000 Ft/db
A tarsasag alapkéje: 202.680.000 Ft, azaz ketzazkettmillio-hatszaznyolcanezer
forint volt, amely 83.000.000,- Ft pénzbeli valaiii9.680.000,- Ft nem pénzbeli
hozzajaruldsbdl allt. A részvényesek vagyoni hgza&sai: Beltav Kft. vagyoni
hozzajarulasa 121.610.000 Ft volt, amely 6sszeg000.000 Ft pénzbeli és
118.610.000 Ft nem pénzbeli hozzajarulas volt. An8mavian EQT Invest Limited
vagyoni hozzajarulasa 60.800.000 Ft volt, amelygégis | 59.730.000 Ft pénzbeli és
1.070.000 Ft nem pénzbeli hozzajarulas volt. ANagy Ugyvédi Iroda vagyoni
hozzajarulasa 20.270.000 Ft, amely teljes egészatrezbeli hozzajarulasbal allt.

Részvénytke el torténete és a 2011. november 5-ei allapot:

A Nordtelekom Nyrt. tobb atalakulassal jott [€2605.12.13. megalakult a Keystone
Professziondlis Szolgaltatd Kft., amelynél a jedtyzdce 3.000.000 Ft pénzbeli hozzajarulas
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volt. 2006.02.13 —4n nem pénzbeli hozzajarulastsaisasag jegyzettkéjét 121.610.000 Ft-
ra emelték és a neve megvaltozott Keystone Int&antice Szolgaltatd Kft-re. 2006.06.22.-
an megvasarolta a céget a Beltav Kft. és bejeggaesiilt a Beltav Kft. 100%-0s
tulajdonrésze. 2006.08.14-én a vallalatot atnekddtrdtelekom Kft.-re. 2009.04.21-én
pénzbeli hozzajarulassal a jegyzekta 202.680.000 Ft-ra emelkedett és a tagok adatai a
alabbiak szerint valtoztak:
- Beltav Kft. vagyoni hozzajérulasa 121.610.000 kiely 6sszegHd 3.000.000 Ft
pénzbeli és 118.610.000 Ft nem pénzbeli hozzagrula
- Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzajsaal60.800.000 Ft, amely
0sszeghbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem péniabezajarulas.
- Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajaruldsa 20.2@0 Ft, amely teljes egészében
pénzbeli hozzajarulasbal all.

A Kibocsaté Nordtelekom Tavkozlési Szolgaltatd Mgihosan Mkéd Részvénytarsasagga
2009.10.12-én alakult at Budapesten, amelyet &afesi Birdsag, mint Cégbirdsag
2009.11.19-én jegyzett be. A Kibocsatd 2009.121i%e Osszes részvényét bevezette a
Budapesti Ertékizsdére.

2011. szeptember 16.-én a Beltav 170 milli6 fosrmeénzbeli tkeemelést hajtott végre,
amelyet a Cégbir6sag 2011. november 5-én jegyeetyip 2011.11.05-én a tarsasag
alapt kéje: 372.680.000 Ft, azaz Haromszazhetvenkdétto-hatszaznyolcvanezer forint,
amely 253.000.000,- Ft pénzbeli valamint 119.680,0B6t nem pénzbeli hozzajarulasbdl all.
- Beltav Kft. vagyoni hozzajérulasa 291.610.000 Riely 6sszegh 173.000.000 Ft
pénzbeli és 118.610.000 Ft nem pénzbeli hozzagrula
- Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzajsal60.800.000 Ft, amely
0sszeghbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem péniabezajarulas.
- Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajaruldsa 20.Q@0 Ft, amely teljes egészében
pénzbeli hozzajarulasbal all.

5.2.2 Az eredménykimutatas elemzése

A Nordtelekom 2009-2010-es évi eredménykimutatasekékletben talalhatd, annakob
sorai a kovetkex.

ezer Ft 2006 2007 2008 2009 2010
ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 234091 229477 30714 353651 264 329
EGYEB BEVETELEK 6 462 289 ( 27 499 26 620
ANYAGJELLEG RAFORDITASOK 179146 154368 252641 292363 23R
SZEMELYI JELLEG RAFORDITASOK 18 704 3366 16 326 27 289 36 257
ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 32 754 34 993 23 787 32064 17 213
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG 429 33372 8 36¢ 17657  -14 675
EREDMENYE

PENZUGYI M VELETEK RAFORDITASAI 62 1 669 5 664 9 807 4 969
MERLEG SZERINTI EREDMENY 351 26 878 2 663 6 601 455

A 2010-es evben elsorban a késve fizetigyfelek kikapcsolasa miatt, az arbevétel
ndvekedése megtorpaligyéb bevételek soron a Kibocsat6 zstlei bevezetés miatt kapott
palyazati bevételt szerepeltette. Az anyagi jelledorditasok 2010-ben csdkkentek. A
kovetelések behajtasara felallitott jogi osztdlgtve a kdvetelések kezelése miatt keletkez
azonnali koltség (fizetési meghagyas és végrehdj&iskek, postakoltség stb.) az tzemi
eredményt 2010-ben jelesen rontotta. E raforditasok eredménye csak 202zd8ato
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tekintve a lassu jogi eljarasokat. Végeredménybkibacsatonak mindveégig sikertilt az
eredményesseéget fenntartani.

5.2.3 Peénzugyi kotelezettségek alakulasa, a likviditasiglyzet elemzése

A likviditasi helyzet elemzéséhez a kdvetkerutatokat hasznaljuk:

2006 2007 2008 2009 2010
Likviditasi rata % * 130,73% 241,59% 129,23% 162,58% 167,54%
Gyorsrata 1,31 2,32 1,25 1,46 1,91

Ahol:
Likviditasi mutato: (forgéeszk6zok / kotelezetts€gEL00
Likviditasi gyorsrata: (forgdeszkdzok-készletekptelezettségek

A likviditasi rata ertéke 2009-t meghaladja a biztonsagosnak tekinthkt3-es értéket.
A kotelezettségek az utolsé auditalt beszamold, 2940. év végen 222 036 eFt.

5.2.4 A korabbi apportok és apportértékelés részletes bentatasa

A Nordtelekom Nyrt jegyzett kéjének a kisebb része apportként kertlt a valalatEnnek
bemutatasa a kdvetkez

A Nordtelekom Nyrt. toérténetének fontos része, hagmyllalat eldjét (hem jogeldjét) még
1995-ben alapitottak amerikai befektetEz a Nextra Kft.-nek nevezett cég a norvég allam
tavkozlési vallalat, a Telenor tulajdona lett. Adreor szerte EurOpaban Nextra markanév
alatt nyujtott internet elérési szolgaltatasokatad2000-es évek kdzepén ezeket sorra eladta
(a cseh Nextréat pl. a cseh GTS vasarolta meg). gyararszagi Nextra Kft. ket f
tevékenységgel foglalkozott, egyrészt web fejlesdtét végzett, masrész tavkozlési
szolgaltatast nyujtott. 2005-ben az akkori tulajpgok szétvalasztottak a két Uzletagat, ezért
2005 decemberében frissen létrehoztak egy ledayatidt Keystone Professzionalis
Szolgaltato Korlatolt Felekség Tarsasag néven és abba apportaltak (2006.02.13zan
internet szolgaltatds nyujtdsahoz kapcsolddo ossagizt, vevt és szerzdéseket. Ezt a

mar 121,6 milli6 forintos jegyzett kéj tavkozlési céget vasarolta meg 2006.06.22.-én (a
jelenleg is meghatarozo tulajdonos), a Beltav &ftnevezte at Nordtelekom Kift.-re. Az
apport értékeléset a Cégbirdsag és a 2006. év kégeiilt konyvvizsgaldi jelentés is

meger sitette (e 2006-0s kdnyvvizsgaldi nyilatkozat a6.Mellékletben talalhatd).

A Nordtelekom Kft.-ben a ndvekedés stgitése céljabol 2009. aprilisban a Scandinavian
EQT Invest Limited 80.000.000 azaz nyolcvanmillbdifit értében pénzbeli hozzajarulassal
és tovabbi 1.070.000 Ft értékben (a MenthaNetiietrészével) nem pénzbeli
hozzajarulassal két emelt. A Nordtelekom kébb 2010. aprilis 2.-an a MenthaNet Kift.
Uzletrészét 1,5 millio forintért értékesitette. dgkivonatokon e valtozdsok nyomon
kovethet ek, illetve e tranzakciok értékelését a 2009-e20d9-es kdnyvvizsgaloi jelentések
alatdmasztjak (a jelentések a 3. sz. MelléklethEdhatoak).

Egyeéb apport vagy nem pénzbekéemelés a Nordtelekom Nyrt. torténetében nemrttrté

5.3 A 2011 els féléves (nem auditalt) beszamol6 bemutatasa
Az utolsé auditalt beszamol6 (2010) ota a Kibocddinzétett egy 2011 eldéléves (nem

auditalt) beszamolot, amely rovid ismertetésealtélbaté. A beszamol6 teljes szdvege a 5.
Mellékletben talalhato.
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A Befektetett eszkdzok értéke nem valtozott széwodn 2010 decembere Ota. A
Forgoeszkozok soron novekedés tapasztalhatd, aphelsorban a gazdasagi helyzet miatt
tovabbra is noveked kovetelés allomanynak tudhaté be. A Kibocsaté keéléseinek
novekedése meghaladja a kotelezettségek novekedésdyeges kiemelni, hogy a 2010-ben
meginditott koltségcsokkentési program eredménygi lathatdéak a 2011-es el&lévben: a
mérleg szerinti eredmény 11 millié forintrath A 2010 masodik félévhez képest a 2011-es
els féléves arbevétel ismét ndvekedésnek indult. Aemiztevékenység eredménye ismét
pozitivba fordult (11 millié Ft), a raforditasoKgat s csokkenése miatt.

F bb mérlegsorok:

ezer Ft 2011 els félév
BEFEKTETETT ESZKOZOK 67 259
FORGOESZKOZOK 434 484
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 527 828
SAJATT KE 254 813
MERLEG SZERINTI EREDMENY 11377
KOTELEZETTSEGEK 272711
FORRASOK (PASSZIVAK) 527 828

A Kibocsaté jegyzett tkéje a 372.680 eFt. 2009.04.21-én pénzbeli hoadagsal a jegyzett
t ke 202.680.000 Ft-ra emelkedett és a tagok adatdhbiak szerint valtoztak:
- Beltav Kft. vagyoni hozzgjarulasa 121.610.000 Rigly 6sszegld 3.000.000 Ft
pénzbeli és 118.610.000 Ft nem pénzbeli hozzagrula
- Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzajaalé0.800.000 Ft, amely
0sszegbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem pénlabezajarulas.
- Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajarulasa 20.280 Ft, amely teljes egészében
pénzbeli hozzajarulasbal all.

2011. szeptember 16-an a Beltav 170 millié forimiéazbeli tkeemelést hajtott végre,
amelyet a Cégbir6sag 2011. november 5-én jegyeettp 2011.11.05-én a Tarsasag
alapt kéje: 372.680.000 Ft, azaz haromszazhetvenkdtio-hatszaznyolcvanezer forint,
amely 253.000.000,- Ft pénzbeli valamint 119.680,06t nem pénzbeli hozzajarulasbdl all.
- Beltav Kft. vagyoni hozzajérulasa 291.610.000 Rkiely 6sszegh 173.000.000 Ft
pénzbeli és 118.610.000 Ft nem pénzbeli hozzagrula
- Scandinavian EQT Invest Limited vagyoni hozzajsal60.800.000 Ft, amely
0sszeghbl 59.730.000 Ft pénzbeli és 1.070.000 Ft nem péniabezajarulas.
- Dr. Nagy Ugyvédi Iroda vagyoni hozzajaruldsa 20.2@0 Ft, amely teljes egészében
pénzbeli hozzajarulasbal all.

A Kibocsaté 2011-es eldélév eredménykimutatasa a mellékletben talalretdak f bb
sorai a kovetkex.

ezer Ft 2011 els félév
ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 116 829
ANYAGJELLEG RAFORDITASOK 73 906
SZEMELYI JELLEG RAFORDITASOK 16 400
ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 7 528
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 14 266
PENZUGYI M VELETEK RAFORDITASAI 2894
MERLEG SZERINTI EREDMENY 11 378
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Az értékesités arbevételének tovabbsarstkkenéseét 2011 el&@lévében sikerilt
megallitani. Az anyag és személyi jellegforditasok jelensen cstkkentek, ez a 2010-ben
elinditott kdltség hatékonysagi programnak kdsztnhez tette lehetvé, hogy az tzemi
tevékenység eredménye a 2010-es minusz 14 mitiidt fiatdn, a 2011-es év el&léve alatt
plusz 14 milli6 forint lett.

A likviditasi helyzet elemzéséhez a kdvetkerutatokat hasznaljuk:

2011 els

félév
Likviditasi rata % * 159,32%
Gyorsrata 1,74

Ahol:
Likviditasi mutato: forgéeszkdzok / kotelezettséd@kO
Likviditasi gyorsrata: (forg6eszkozok-készletekptelezettségek

A likviditasi rata ertéke meghaladja a biztonsagastekinthet 1,3-es értéket.
A kotelezettségek az utolso auditalt beszamold, 294 1. els félévének végén 272 711 eFt.

A Kibocsato kijelenti, hogy a legutolso kozzé tatszamold 6ta nem torténtek olyan jelent
negativ valtozasok, amelyek gazdalkodasat érintik.

5.4 Trendek

A tavkozlési piacon meglévirendek k6zol az egyik, a Kibocsato altal vilago&ani vélt az
internetes piac konszolidacioja. A Kibocséatd szeen a trend a jo\ben is fennmarad és a
toébb, kisebb-nagyobb internetszolgaltatd 6sszedlsadigyelhet majd meg. A nagyobb
méret szolgaltatéknal relativ kisebb a fix “overheadtkél”, ezért gazdasagosabban tudnak
m kodni a kisméret cégeknél. A Kibocsato ezt a trendet felismervévaldszese kivan lenni
a konszolidacios folyamatnak és a Kibocsatasboblpéf forrdsokat jorészt az ugyfél
akviralasara és ugyfél-, illetve cégvasarlasrajaviolteni.

Felismerhet trend tovabb4 az, hogy az ADSL piac ndvekedésillade ezt a tendenciat a
Kibocsato vélekedése szerint a mobilpiac gyordikese ellensulyozza.

A Kibocsato nyilatkozik arrél, hogy ezeken kiviihos tudomasa olyan trendekramelyek
bizonytalansagi tényekeént jelentkeznének. A jelerst hatdsok kivaltasara potencialisan
alkalmas ismert trendek, bizonytalansdgi vagy \@matesemények részletezése a ,2.
Egységes kockazati ténydd cim fejezetben olvashaté.

5.5 Nyereség-elrejelzés

A Kibocsato nyereség ekjelzést, becslést nem tesz kbzzé.
5.6 Kutatas-fejlesztés

A Kibocsaté kutatas-fejlesztési tevékenységet nawidt, tevékenységét szabadalmak,
licencek materialisan nem érintik.
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5.7 Testulleti tagsag

5.7.1 Nyilatkozat vallalatiranyitasi rendszerr |

Kotelez jogszabalyi elirasok hidanyaban a Kibocsaté nem teljesiti semmijlysmert
vallalatiranyitasi rendszer kdvetelményeit.

5.7.2 A Kibocsato vezet testiletének javadalmazasa
Az lgazgatotanacs tagjai munkajukért dijazasbarzestdnek. A mindenkori dijazas a

Kozgy lés kizarélagos hataskorébe van utalva. A mindenkavadalmazasrdl szolo
hatarozatokat a Kibocsato a sajat, illetve a Buskhggtékt zsde honlapjan is kdzzé teszi.

5.8 Munkavallalok
A Kibocsaténal munkaviszonyban all6 munkavallalétstama a kovetkeképpen alakult

az elmult Ozleti évek tekintetében:

2008 200¢ 201C 2011
6 f 9f of 14 f

5.9 Tulajdonosok
A Kibocséaté nyilvdnos részvénytarsasadg formabarkaaik, ezért tulajdonosi szerkezete

folyamatosan valtozhat. A tulajdonosi szerkezeiedefrészek, ill. részvények aranyat) az
alabbi tablazat tartalmazza:

T keemelés eltt T keemelés utan*

2011.09.12 2011.09.12
Beltav Kift. 56,15% 76,16%
Skandinavian Equities 19,29% 10,49%
Nordtelekom Nyrt. 2,14% 1,16%
Nagy Péter Ugyvédi Iroda 10,01% 5,44%
Kdzkézhanyad 12,40% 6,74%

* At keemelést a Cégbirdsag 2011. november 5-én jedyezte
A cégbirésag 2011. november 5-én jegyezte be anlli6 forintos t keemelést.
5.10 Kiegészit informaciok

A Kibocsatdé az Alaptajékoztato altal lefedett sdakban osztalékot nem fizetett. Olyan
hatdésagi, kormanyzati, birésagi vagy valasztotid#igi eljarasok, amelyek jelest hatast
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gyakorolhatnak, vagy a kézelmultban azt gyakorotdakibocsatd pénzigyi helyzetére vagy
jovedelmezségére, nem voltak és jelenleg sincsenek.

A Kibocsato jelen helyen nyilatkozik arrol, hogyemgutdbbi ellenrzétt pénzigyi beszamolo

kozzététele 6ta nem kovetkeztek be a Kibocsatdasiéd szempontjabdl jelerst hatranyos
valtozasok.

5.11 Lényeges szerzdések

A Kibocsatonak az ADSL internetvonalak értékesigsé@z optikai vonalak hasznalatara
érvényes szerzlései vannak a Magyar Telekommal. Ezek a szggek hatarozatlan
id tartamuak. Szintén hatarozatlantattamu szeralése van az Invitellel a Kibocsaténak az
ADSL vonalak hasznalatara és a Vodafone-nal a malditat internet céljara tortén
hasznalatara. Beszallitoi szedések kozul jelens még az Invitellel kotott nemzetkozi
internet biztositasat garantald szeles, mely szerzlés hatarozott idartami és 2012
marciusaban lejar. A szerést a Kibocsatd a kiulonbdzszolgaltatokat megversenyeztetve
alacsonyabb dijon kivanja megkétni.

A Kibocsaté nem rendelkezik olyan vewszerz désekkel, melyek dnmagukban a Kibocsato
arbevételének vagy eredményének jelsnthdnyadat képezik. Ezaltal a Kibocsato
diverzifikalt bevételei cstkkentik annak kockazatabgy a szeralések lejaratakor, vagy
nagyszamu ugyfélcsokkenés esetén jekehevételkiesés jelentkezzen.

5.12 A Kotvényprogram célja és becsitilt koltségei

A Kibocsaté a 2011. oktober 14-ei kozdgsén hozott hatarozataval a Kibocsato
projektjeinek finanszirozasa és forrasszerkezetahedrzifikalasa céljabol agy hatarozott,
hogy nyilvanos Koétvénykibocsatas Gtjan is fjlget tovabbi forrasokat.

A Kotvényprogrambdl befolyd 6sszedba Kibocsaté szandéka szerint ddem ugyfél
akvizicio valosul meg, emellett részben forrasokianunk felhasznalni az Uj piacokra
tortén belépésre (optikai és kabelhaldézatokon szolgélata sajat halézaton beldli
ugyfélpenetracié novelésére, valamint egyéb altalat@rsasagi célok finanszirozasara. A
Kotvények kibocsatasa a Kibocsaté allaspontja skzarlikviditast jobban tervezheté teszi,

és lenyegesen felgyorsithatja az 0] projektek &lgesi s tervezeési folyamatat.

A Kotvényprogram keretében megvaldsuld részkib@ssdt koltségei varhatéan nem

haladjak meg a forgalomba hozott Kétvények dsszmékének 2 szazalékat.
5.13 Harmadik félt | szarmazé informaciok

Az Alaptdjékoztatd a 4.4.4 bekezdésben a versesakaertékelése kapcsan tartalmaz
bizonyos informaciokat a Kibocsato versenytarsaitakek a Kibocsato sajat giesei, illetve

a Nemzeti Média- és Hirkozlési Hatésagtol (NMHH)alamint egyéb publikus
adatbazisokbdl szarmaznak, azokat a vonatkozostigsaem feltétlentl esitette meg. Az
el bbieken kivil az Alaptajékoztatd nem tartalmaz bda harmadik féltl szarmazé
informaciot.

5.14 Tarsasagi atalakulas

A fenti modositasokat a Cégbirdsag 2011. novemiar fegyezte be. Egyrészt a Kibocsato
alapt kéjét a Beltav Kft. zartkor kibocsatas soran 170 000 000 forint értélészvény

készpénzben torténlejegyzésével 372 680 000 Ft-ra emelte. Keemelés folyamatanak
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lezarultat a Kibocsato 2011. szeptember 12-éntiefienbe a PSZAF-nal. Masrészt Kibocsato
2011. oktober 14.-i Kézgyese a Kibocsatoé székhelyét a 1074 Budapest Dohah- 14-re
maodositotta.

5.15 Megtekinthet dokumentumok
A Kibocsatoé nyilatkozik arrol, hogy

a Kibocsato alapitd okirata;

az 0sszes kordbban kozzétételre kerilt mas dokument

a Kibocsatora vonatkozé kordbbi pénzigyi infaciok az
Alaptgjékoztatd kozzétételét megel két pénzigyi év tekintetében

nyomtatott vagy elektronikus formaban munkanapokff:00 és 17:00 6ra kozt
megtekinthetk a Kibocsaté székhelyén (1074 Budapest Dohang-uld) és/vagy elérhetk

a Kibocsaté honlapjanwivw.nordtelekom.hu)A Kibocséato javasolja, hogy a Kotvényekbe
befektetni szandékozok a fenti dokumentumolekintsék at befektetési dontésuk
meghozatala ett.
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6 KOTVENYFELTETELEK

Az alabbiakban azokat, az alkalmazandd és a Véglegeltételekkel kiegészitend
feltételeket, jogokat és kotelezettségeket isnj@iktemelyek az egyes Sorozatba/Részletbe
tartozd Kotvények tekintetében iranyaddak. A Végked-eltételekben az adott Sorozatra
esetlegesen nem alkalmazando feltételek, rendedkkzériésre kertilnek és az itt kozoltekhez
képest eltér feltételt is megallapithatnak. Az egyes Soroza&sizletes feltételeit a Sorozatot
alkotdo Kotvéenyek vonatkozdsdban az Okirat, az @kira csatolt Kotvényfeltételek és a
vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.

A jelen Alaptjjékoztatd 6.8 pontja tajékoztatassmerteti a Veégleges Feltételekben
feltiintetésre kerulfeltételeket.

A Kotvényekre vald hivatkozdson ebben a fejezetbenegyes Okiratok altal képviselt
dematerializalt Koétvényeket kell érteni.

Amennyiben az alabb részletezett feltételek ésggrseSorozatok Végleges Feltételei kozott
esetlegesen ellentmondas van, ugy a Végleges dlekben foglaltak az iranyaddak.
A Kotvénytulajdonosok a Kotvény jegyzésével és ndsgulidsaval az alabb részletezett
feltételeket, valamint a Végleges Feltételeket rkemunézve kotelenek fogadjak el,
valamint tudomasul veszik, hogy ezen feltételelpjala jogosultak jogaik gyakorlaséra és
kotelezettségeik teljesitésére.

A jelen Alaptjjékoztatbban és a Végleges Feltébalpk hasznalt kifejezések a jelen
Alaptajékoztatéban foglalt jelentéssel birnak. SankKibocsatét, sem a Forgalmazét nem
terheli felel sség az irAnyado6 jogszabalyokkdzben bekdvetkezvaltozasa esetén.

6.1 A Kotvényprogram elnevezése
Nordtelekom Koétvényprogram 2011-2012
6.2 A Kotvények tipusa, fajtja, el allitasi formaja, atruhazasa, jellege €s pénzneme

A Kibocsétdé a jelen Kotvényprogramja keretében ey fix és valtozé kamatozasu,
forintban denomindlt, kozéplejaratu (2 dvts évig terjed futamidej), névre sz0l0,
dematerializalt Kotvényeket értékesithet nyilvajep/zési eljaras soran. A Kétvényprogram
keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvkrjssznévértéke nem haladhatja meg a
600.000.000 forintot. A kétvényprogram keretéberaesasag nyilvdnosan forgalomba hozott
és a BET-re bevezetni tervezett és nyilvanosarafongba hozott, a BET-re bevezetni nem
tervezett kotvényeket egyarant kibocsathat.

6.2.1 Tipus
A Koétvények névre sz06l6 értékpapirok.

6.2.2 Fajta

A Kotvények lehetnek fix kamatozasu Kotvények vag§itoz6 kamatozasu
Kotvények a vonatkozd Végleges Feltételekben megbzadtt kamatszamitasi
maodtol fugg en.

6.2.3 Kotvények el allitasi formaja

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek &litasra. A Kibocsaté egy
példanyban - értékpapirnak nem nsil — Okiratot allit ki a Tpt. 7. § (2)
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bekezdésében foglalt tartalommal. Ezen Okiratot iboésatdé a Tpt. 9. § (1)
bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELERelgezi letétbe és megbizza
az értékpapir eéllithsaval. Azonos Sorozatba tartozé Ujabb sorégalet
forgalomba hozatala esetén a korabban kiallitoitaDkrvénytelenitésre kerul, és a
Kibocsaté uj Okiratot allit ki.

6.2.4 A Kotvények atruhdzasa

A Kotvények atruhdzasa az eladd értékpapirszanalajanmegterhelésével és a
Kotvényeknek a vev értékpapirszamlgjan torténjovairasaval torténik meg.

ATpt. 6. 8-a értelmében a Kotvéenytulajdonosok nkérhetik a Kotvények

nyomdai Uton térténel allitasat.

Amennyiben az illetékes birésag jogeritélete, vagy a vonatkozd jogszabdlyi
el irhs masként nem rendelkezik, barmely Kotvénytolags, aki a Kotvény
tulajdonjogéat a fentieknek megfeleh szerezte, a Kétvény jogos tulajdonosanak
tekintend és akként kezelendés mint ilyen, jogosult minden Koétvény kapcsan
teljesitett kifizetésre abban az esetben is, hataéfy mar lejart.

A Kotvények tekintetében elasarlasi jog a forgalomba hozatal sordn nem
gyakorolhato.

6.2.5 A Kotvények atruhadzasanak korlatozasa

A Kotvények atruhdzasa esetén a szamlavkzéisszevont értékpapirszamlai
kozotti atvezetésre vonatkozdan a kozponti értékpsmamlavezet mindenkori
szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolédé jogok d&sal tekintetében
korlatozasokat és zart isizakokat  tartalmazhatnak, amelyek a
Kotvénytulajdonosokra kotelegk.

6.2.6 A Kotvények jellege

Az egyes Sorozatha tartozdé Kotvények a Kibocsatgmégsal egyenrangu
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények a Kg&io kdzvetlen, feltétlen, nem
alarendelt és fedezet nélkili kotelezettségeitesdsk meg. A Kotvények
egymassal egyenranguak, a Kibocsaté mindenkor fiéregyéb, biztositék nélkili
kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) aédelslas, vagy végelszamolas,
illetve a Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtasars kovetend kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket,yatnadls bbséget élveznek az
irAnyad6 csdeljaras, végelszamoléasi, felszamolasi vagy egyé@matkozo
jogszabélyok alapjan. A Kotvénytulajdonosok koveseinek kielégitése
végelszamolasi vagy felszamoléasi eljardsban néadéyosan torténik.

6.2.7 A Koétvények pénzneme

A Koétvények magyar forint devizanemben kerilhetfeegalomba hozatalra.

6.3 Kamatok és egyéb szamitasok
A Kibocsatdé, amennyiben alkalmazandd, feltiinteti BAM-et a vonatkozo
Végleges Feltételekben. A Kibocsatd a Kotvények aamak megallapitasaval

kapcsolatban Ggynokét nem bizott meg, a kamat regutfisat és kiszamitasat
maga vegzi.
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6.3.1 Fix kamatozasu Kotvények kamata

Fix kamatozasu Kotvények esetében a Kibocsatdé aatkomd Végleges
Feltételekben meghatarozott fix kamatlab szerindnstott kamatot fizet a
Kotvények néveértéke utdn. Ha a Végleges Feltételakként nem rendelkezik, a
kamatlab vagy kamatdsszeg mértéke éves szinterdérte

6.3.2 Valtoz6 kamatozasu Kotvények kamata

Valtozé kamatozasu Kotvények esetében a Kibocsatdorsmtkozé Végleges
Feltételekben megjeldlt referencia kamat alapjagyyvaalamely mas, Végleges
Feltételek szerinti modszerrel meghatarozott katfatet a Kotvények névertéke
utan. A kamat mértéke a Végleges Feltételekben atéghrott modszer
alkalmazasaval, a jelen Alaptajékoztatéban fodtakaerint kerdl kiszamitasra.
A valtoz6 kamatozasu Kotvények esetében maximaligagy minimalis kamatlab
is meghatérozasra kerulhet.

6.3.3 Kamatlab és kamat-felhalmozédas

Minden Kotvény a fennalld Kétvény névértékére a asmamitas kezaapjatdl a
kamatperiodus végéig, a Végleges Feltételek édea jalaptajékoztatd szerint
megallapitott kamatlabbal megegyegzazalékban kifejezett éves rata szerint a
kamatfizetési napokon visszaméggesen (vagyis utdlag, a kamatperidodus végén)
fizet kamatot.

A Kotvényre kamat a visszavaltas esedékességéemgk ngn nem jar, kivéve azt
az esetet, ha aketorlesztést a Kétvény fizetésre tortdremutatasakor jogtalanul
visszatartjak vagy elutasitjak. Ebben az esetblanaat-felhalmozddas a kérdéses
t kerész vonatkozasaban a fizetési napig tovabb afidigik (barmely birésagi
hatérozat eltt és utan is) a Polgéari Torvénykonyv 301. § (lkdzelésében
meghatarozottak szerint.

6.3.4 Nem Munkanapra es datumok kezelése

Ha valamely nap, amely az Alaptdjékoztatéban vagyoaatkoz6 Végleges
Feltételekben foglaltak alapjan nem Munkanapra ,esikkor a vonatkozo
jogszabalyi rendelkezéseknek megfedel a kdvetkez érvényesek:

Ha valamely idpont nem Munkanapra esése folytan valamely kifez&és bbre (a
kovetkez Munkanapra) tolodik, az eredeti fizetési nap ésdosult tényleges
fizetési nap kdzotti idszak tekintetében késedelmi kamat vagy egyéb kondgan
nem jar. A modosult tényleges fizetési napon adaidizetési napon esedékes
0sszegek kerulnek kifizetésre. Ezen médosulasted en a kamatforduldé nem
modosul, a vonatkozé kamatperiodusok tovabbra eredeti kamatforduld napjan
kezd dnek, illetve végzdnek.

6.3.5 Maximalis/minimalis kamatlab, torleszt részlet vagy visszavaltasi 6sszeg
Ha barmiféle maximélis vagy minimalis kamatlab, lééet részlet vagy
visszavaltasi 6sszeg kerll meghatarozasra, akkutenikamatlab, torlesztészlet
vagy visszavaltasi 6sszeg meghatarozdsakor ezermomax vagy minimum
értékeket értelemszern figyelembe kell venni.

6.3.6 Kerekitési szabaly
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A jelen Alaptajékoztatéd alapjan elvégzerszamitasok soran (hacsak masként nem
keril meghatarozasra a Végleges Feltételekben) enirstamitasbél szarmazo
szazalékos arany, ha szikséges, a szazalékponediedizedes jegyeig kerll
kerekitésre (5-, nem beleértve az 0,00005%-ot, felfelé kerekites) minden
forintdsszeg, amelynek fizetése esedékessé valariat legktzelebbi egységére
kerdl kerekitésre (félt, nem beleértve a fél forintot, felfelé kerekitv&bben az
esetben az ,egység” 1 (egy) forintot jelent.

6.3.7 Kamathalmozédas

A Kotvények visszavaltasat kovein kamat nem kerdl kifizetésre, kivéve, ha a
t ke visszafizetése jogtalanul visszatartdsra, vaggtagadasra keril a Kotvény
fizetésre tortén bemutatasakor. Ekkor a kamat tovabb halmozddilsszatartott

t ke mértékében a fizetés napjaig (birésagi dontégtetrz en vagy kdveten) a
Polgari Torvénykonyv 301. 8§ (1) bekezdésének mebfeh.

6.4 Kifizetések

6.4.1 A kifizetésekre vonatkoz6 altalanos rendelkezések

A Kotvénytulajdonosok azaltal, hogy megszerzik atuedy tulajdonjogat,
magukra nézve kotelemek tekintik és elfogadjak, hogy a vonatkozo kifézeket
a Kibocséato teljesiti. A Kotvényekkel kapcsolatafzktéseket a Kibocsaté — a
jogszabalyok elirdsanak is megfelelve — vagy készpénzben, vagki Bautalassal
teljesiti a Kotvénytulajdonosok részére a szamlewéen keresztul.
A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizet&ybn érvényes pénzigyi, ado
és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiloniseKELER és a BET
(amennyiben alkalmazando) szabalyzatai éisadai.

A Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kafates kifizetéseket a
KELER nyilvantartdsdban az adott esedékességre thkamta - a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozéwrdulonap végén az adott
Kotvények tekintetében allomannyal rendelkeszdmlavezek részére kell
teljesiteni, a KELER vonatkoz6 mindenkor hatalymabs&lyzataival 6sszhangban,
az alkalmazand6 ado6 jogszabalyok figyelembevétkléhe esedékes kifizetést
azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, i ak fordul6énapon
Kotvénytulajdonosnak mirsul.

Amennyiben a Kotvénytulajdonos tekintetében az addértékének
megallapitdsahoz jogszabaly béarmilyen igazolasnalgkumentumnak a
Kibocsatéhoz, illetve Forgalmazéhoz tortébenydjtasat irja el a kifizetés a
beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjan, valkami szamlavezeknek az
altaluk vezetett értékpapirszamlakon, a Kotvénydolaosok tulajdonaban Iév
Kotvények mennyiségére vonatkozo nyilatkozata, math a KELER dsszesit
jelentése alapjan teljesdl.

Amennyiben a Kotvénytulajdonos tekintetében az addértékének
megéallapitdsahoz jogszabaly barmilyen igazolasuahektum benydjtasat irja el

a vonatkozo jogszabdlyok alapjanigl maximalis mérték add keril levonasra a
Kotvények utan, kivéve, ha legkdsh a forduldénapot kdvetbanki munkanapon
déli 12.00 o6réig a szamlavezatyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamla&on
fordulonapon a KELER rendszerének zarasat k&wettaldlhaté Kotvények
mennyiségél az adoé jogszabalyok altal meghatarozott Ugyfélostok szerinti
megoszlasban. Akkor is a maximalis mérté&do kerul levonasra, amennyiben a
Kotvénytulajdonos a szdmlavezgn keresztil nem juttatja el az esedékességet
megel z masodik banki munkanapig a Kibocsato részére aatiomo
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jogszabalyban eirt, az ad6 mértékének megallapitdsahoz sziiksggeslasokat,
dokumentumokat.

Az ad6 megallapitasahoz szlikséges igazolas, dokumebemutatdsa esetén a
szdmlavezenek azt is igazolnia kell, hogy az igazolasok béidya a
fordulbnapon a KELER rendszerének zarasat k&retKotvénytulajdonosnak
min stil. A szamlavezet igazolasanak tartalmaznia kell az adott
Kotvénytulajdonos tulajdonaban allé Kétvények ogsamtékét is. Amennyiben a
szamlavezet illetve a Kotvénytulajdonos eleget tesz a ferdmk foglalt
feltételeknek, 0gy a Kibocsaté ezen Kotvénytulamkok vonatkozasdban a
jogszabalyok &ltal meghatérozott mért&klét vonja le.

A Forgalmazo (Kibocsato) a fentiek alapjan a sz&edat nek atutalt 6sszegek
megbontasardl az esedékesség napjara a szamlavezsére értesitést kild.

A KELER-t | kapott utasitasokkal, valamint a Kétvények jefdaptajékoztatoban
foglaltaknak, valamint Végleges Feltételeknek miegfe kifizetéseivel
0sszhangban teljesitett kifizetéseket a Kétvénjdateosoknak teljesitett megfelel
kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté ésamgalmazéd az igy kifizetett
0sszegekkel kapcsolatban mentesil minden kotedépedtlol.

6.4.2 T ke és kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapesos valamennyi kére
vonatkozé hivatkozast ugy kell értelmezni, mint meamennyiben alkalmazandé
- magéban foglalja (ha alkalmazandd) az alabbiskat

*  aKotvények lejaratkori visszavaltasi 6sszegét,
. a Kotvények lejarat etti visszavaltasi 6sszegeét,
. a Kotvények valasztott visszavaltasi 6sszegét,

a kamaton kivil minden egyéb mas kifizetést, antedy&ibocsatdé a Kotvények
alapjan vagy azokra teljesit.

6.4.3 Munkaszineti napok

Ha béarmely Kotvény alapjan esedékes kifizetés dit§eének idoontja nem
Munkanapra esik, akkor@3.4pontban foglaltak alkalmazandok.

6.4.4 Visszavaltas, visszavasarlas, érvénytelenités

A Koétvény, amennyiben az aldbbiakban leirtaknak feleben el z leg nem
kerult visszavaltasra, megvasarlasra vagy érvémyftiglsre, a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben és Okiratban meghatarozott lejarajanaa vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott visszavaltasi Osszd@gedl visszavaltasra az ott
meghatarozottak szerint.

(@ Visszavaltas a lejarat napjat megelen

A lejarat napjat meget en a Kétvény csak akkor valthaté vissza, ha azt a
jelen Alaptéjékoztaté vagy a vonatkozd Véglegedékalek kifejezetten
megengedik. llyen esetben az alabbiakban, valaannatkozé Végleges
Feltételekben foglalt rendelkezéseket kell alkaimaz

A Kotvény egyedi, a vonatkoz6 Végleges Feltételekfmplalt feltételei
el irhatjdk, hogy a Kibocsatonak meghatarozott szamivéayt vissza
kell valtania az arra megjel6lt napon vagy napokérkKotvények ilyen

53



(b)

(©)

6.4.5 Eleviles

visszavaltasakor fizetendisszeg a visszavaltasi 6sszeg és a visszavaltasra
megjeldlt id pontig felhalmozodott kamat dsszege, amely a Végeg
Feltételekben meghatérozott feltételéktigg en, részletekben vagy egyéb
maodon is kifizethet. A visszavaltasrél a Kotvénytulajdonosok részére a
Kibocsato visszavonhatatlan értesitést kild.

Részleges visszavaltas esetén a Kotvénytulajdonaéskére kildott
értesitésben fel kell tintetni a visszavaltandov&iyek sorozatszamat,
amelyeket Forgalmazo6 altal jovahagyott helyen éslan6a vonatkozé
jogszabalyok és rsdei elirasok betartdsaval kell kisorsolni.

Visszavasarlas

A Kibocséato a Kotvényeket tetdeges id pontban és &ron, akar nyilt piaci
tranzakcio keretében, akar mas médon visszavasdjanlh

Ertékpapirok érvénytelenitése

A Kibocsété Altal visszavaltott Kétvények a KELERnaenkor hatélyos
szabalyzatai szerint haladéktalanul érvénytelemitésrilnek.

A Kibocsatonak a KELER felé tett nyilatkozatat ktwen, miszerint a
Kotvényekben foglalt kotelezettségeinek eleget , tettalamennyi
visszavaltott Kotvényt érvényteleniteni kell. A Kiksatd értesiti a
KELER-t a Kotvényekben foglalt jogok és kotelezégesk megsméseérl.
Ezt kdveten a KELER érvényteleniti a Kotvényeket és az Qédréés ha
szilkséges Uj, megfeleDkirat kerdl kiéllitasra).

A Kotvényrendelet 6. 8-nak megfelen Kotvényprogram keretében forgalomba
hozott Kotvényekbl szarmazd, a Kibocsatoval szemben fenndllé kansat é
t kekdvetelések nem éviilnek el.

6.4.6 Felmondéasi események

Ha lenti (a)-(c) bekezdésekben felsorolt eseményelpondasi Eseméns)
barmelyike bekodvetkezik, barmely Kotvénytulajdonogosult a Kibocsatonak
kildott értesitéssel, amely a Kibocsatd altali lexxétellel valik érvényessé
(értesitési idpont), a tulajdondban all6 valamennyi Kotvényt fehdani és
azonnal lejartta és esedékessé tenni, és ezt ldivaz adott Kdtvény kedsszege
(vagy a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghattirdisszeg, ha az mas) a
fizetés napjaig felmerilt kamatokkal egyutt azoneabdékessé és fizetend
valik, kivéve, ha az emlitett értesitési pbnt el tt az adott Felmondasi Esemény
orvoslasra kertilt.

(d)

(e)

Nemfizetés

Ha a barmely Kotvényre vonatkozéan esedékks-vagy kamatfizetéssel
a Kibocsaté 5 banki munkanapot meghaladd késedelasnlk, és azt a
Kotvénytulajdonos irasbeli felszolitasanak kézhedeé kovet 15 banki
munkanapon beltl nem orvosolja, vagy

Kotelezettségmulasztas

Ha a Kotvényekre vonatkozd dokumentumok alapjamd#a valamely
kotelezettségét a Kibocsatdé nem teljesiti és aremmkérintett Sorozat

54



Ossznévértékének (ha tobb Sorozat esetén all fétwlekettségszegés,
Sorozatonként szamitott) legalabb 25%-at képviggitvénytulajdonosok
altal igazoltan benyujtott felhivast koveBO napon belll sem tesz eleget,

vagy

§)) Cs d, felszamolas, végelszamolas

Ha a Kibocsatd ellen vagy tekintetében (barki kextieyezésére) cd-,
felszamolasi vagy végelszdmolasi eljaras indul, lgetea jogers
meginditast kévet 60 (hatvan) napon belll nem sziintethek meg, vagy
nem flggesztenek fel, vagy ha a Kibocsatdé mas mduitelez ivel
egyezséget, addssdga vonatkozasaban —atltemezésrervéteést,
adossagrendezést kezdeményez vagy elismeri, hoggsaghinak az
esedékességkor tortémegfizetésére képtelen, vagy varhatéan nem lesz
képes.

(@  Ertelmezés

A jelen 6.4.6 pont tekintetében a Kibocsato alatt csak az Ntekiben
Nyrt. (1074 Budapest Dohany u 12-14., cégjegyzékszam 01-10
046480 (és nem a befolyasa alatt all6 egyéb tarsasée)der

6.4.7 Kotvénytulajdonosok képviselete és el/asarlasi jog

Az Alaptajékoztatd nem tartalmaz rendelkezéseketK@vénytulajdonosok
szervezett képviselete tekintetében.

6.4.8 Kotvények szabdlyozott piacra tortén bevezetése

A Kibocsaté a Tzsdei Kotvenyek tekintetében kezdeményezi azok zesgését a
BET-re, mig a Nyilvanos Kétvények tekintetében néwzdemenyezi azok
bevezetését a BET-re (vagy méas szabalyozott piacra)

6.4.9 Kotvényekkel kapcsolatos tajékoztatas és kozzétéodd

A Kibocsaté a nyilvdnossagot rendszeres és renlikitdjekoztatds atjan
rendszeresen informalja vagyoni és jévedelmi hedrzk valamint m kddésének
f bb adatairdl.

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosakioimzett, a forgalomba
hozatallal kapcsolatos kdzzétételnek nem mith Gn. egyéb értesitések akkor
tekinthet ek a Kibocsato altal érvényesen megtettnek, habmdsétd honlapjan
(www.nordtelekom.hu) kozzétételre kertlnek. A Kibéth rendszeres és
rendkivili tajékoztatasai a Kibocsatd honlapjan ywwordtelekom.hu) kivil a
Felugyelet altal mkodtetett honlapon (www.kozzetetelek.hu), valanant zsdei
Kotvények tekintetében a BET (www.bet.hu) honlapji&n megtekinthetek,
tovabba a Kotvényekkel kapcsolatos tajékoztatasokoegalmazo honlapjan
(www.equilor.hu) is elérheek.

A Kibocsaté a szabalyozott informaciokat a nyilvéao forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelsggtrészletes szabalyairdl szo6lé
24/2008. (VI1.15.) PM rendelet 4. §-a alapjan émnlappal is rendelkezmédia-
szerkesztségnek is megkuldi.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsaténak szolé értesitéet (ha alkalmazando)
irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére kid&lesegkuldeni.
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6.4.10 Potldlagos kifizetések korlatozasa (ad6zas)

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendkifizetések a mindenkor alkalmazandé
pénzligyi vagy mas jogszabdlyokkal és egyéb rendédiekkel dsszhangban
torténnek. A Kibocsatdo nem fog poétlolagos kifizéttedjesiteni abban az esetben,
ha a Kotvények alapjan teljesitendkifizetésekbl a mindenkor ra nézve

alkalmazandd jogszabalyok szerinti adot, dijat vaggs dsszeget kell levonnia
(amelyet a fentiek figyelembevételével teljesit) jefenlegi jogszabalyok alapjan
ilyen levonasra a Kibocsatdo nem kotelezhed Kibocsatdé nem teljesit és nem
felel s a Kotvénytulajdonosokkal vagy mas személyekkelmben semmilyen

levonaseért, dijért, koltségért, veszteségeért vaipddsért, amely a hatalyos
jogszabalyokkal (ideértve az adohatdsagi és birgsgértelmezési gyakorlatot is)

és/vagy a Kotvénytulajdonosok altal megbizott saitdgok mindenkori kondicios

listajaval 6sszhangban az ilyen kifizetésekkel kafatban keletkezik vagy ilyen

kifizetésekbl ered, illetve azokkal 6sszefligg.

6.4.11 Iranyado jog és illetékesség

A Kotvények a Tpt., a Kdtvényrendelet és a ProgpeRendelet alapjan kertilnek
forgalomba hozatalra. A Kotvényekre, valamint azstelmezése tekintetében a
magyar jog rendelkezései az iranyaddak.

A Kotvénytulajdonosok és a Kibocsaté/Forgalmazo ckbZelmeril esetleges
jogvitak soran az Kibocsaté/Forgalmazé mindent atkda vita peren Kivili
rendezeéseére.

Minden, a Kotvények jegyzésével, forgalomba hoAatllés az azzal kapcsolatban
létrejov  jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgfdg- és egyéb
nyilatkozatokkal, szerzlésekkel kapcsolatban felmeriilitas - jog- vagy ténybeli

- kérdéseket az érintettek, igy kulondsen a Kotudajdonosok és a Kibocsato,
Forgalmazé egyeztetéses eljaras atjan kivanjalemmd

Amennyiben a vitak békés uton valé rendezéséretdettkvés, az egyeztetési

eljards nem vezet megegyezésre, akkor a Kotvényékhba forgalomba hozatalbdl

szd&rmazO vagy ezekkel Osszefugharmely jogvita eldontése soran a Pp.
rendelkezései alapjan az illetékességgel rendelkemyyar bir6sag jar el.

6.5 A lakossagi (,retail”) jegyzési eljaras szabdlyai
6.5.1 A lehetséges jegyX kore

Jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, jegemélyek és jogi
szemelyiséggel nem rendelkegzervezetek, valamint az alkalmazand6 magyar és
kilfoldi jogszabalyok betartdsa mellett devizakidlfdermészetes személyek, jogi
személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezervezetek nydjthatnak be;
mindazonaltal a Kétvények csak Magyarorszagon @esilt Allamokon kiviil)

és csak un. egyesult allamokbeli személynek (U.8sdh) nem mirsil
személyek részére elérhketa jegyzés soran.

6.5.2 Jegyzés benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv benyujtasaval&saaaval lehet tenni. A jegyzési
ivek a forgalomba hozatal kezdete és a forgalombzathl zardasa kozoétt a
vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt értésisihelyeken személyesen,
vagy meghatalmazott atjdn kertlhetnek benyujtagka.forgalomba hozatal
kezdetének és a forgalomba hozatal zarasanak qéjest) idpontjat a vonatkozo6
Végleges Feltételek tartalmazza.
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A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségémeatkozé informéacidkat a
vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A joghatalyos jegyzés megtételének feltétele, hagegyz értékpapirszamlaval
rendelkezzen a Forgalmazéndl, illetve a Véglege#ieteekben feltntetett
kozvetit nél.

A jegyzési iv benyljtasdval a jegyzkotelez erej és visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal a Kotvények megvételére gyzésben megjeldlt teljes
0sszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyZsaben - az igényelt mennyiség
meghatarozott részére kiterjaxh - is elfogadhatd.

A Kotvények jegyzési &ron szamitott bruttdé vétdldaa vonatkozé Végleges
Feltételekben feltlintetett, a Forgalmazondl, i#etWKozvetitnél vezetett
tgyfélszamlara befizetéssel vagy atutaldssal fiiptik. Befizetés esetében a
jegyzés elfogadasnak feltétele, hogy a jeggKotvenyek jegyzési aron szamitott
brutté vételarat a jegyzési iv benyujtasaval egyldg a Forgalmazonadl, illetve
Kozvetit nél vezetett tigyfélszamlara befizesse. Atutaldgsan teljesités esetén
a jegyzés elfogadasanak feltétele, hogy a Kétvéggkzési aron szamitott bruttd
vételara a jegyzilgyfélszamlgjara a jegyzés lezarasaig beérkezzen.”

A jegyz akkor nyujthatja be a Forgalmazéhoz, illetve a I¢ggs Feltételekben
esetlegesen felhtetett kdzvetith6z a jegyzési ivet, ha a faltetett (és altala
valasztott)  befektetetési  vallalkozasnél/hitelieté2l  értékpapirszamlaval
rendelkezik. A jegyzett értékpapirok ellenértékénmlegfizetésére vonatkozo
kotelezettségek azon befektetetési vallalkozadifitiézet felé allnak fenn,
amelynél a jegyzést a jegybenyujtotta.

A jegyzés érvényességenek konjunktiv feltételegyh@) a benydijtott jegyzési iv
megfelelen kerlljon kitoltésre, a jegyzési iv alapjan aypegszemélye, a
jegyzésre vonatkoz6 szandék és a jegyzett Kotvéaemyngisége kétséget kizardan
megallapithaté legyen; (ii) a jegyzatérid ben eleget tegyen - a jegyzési iven
megjeldlt moédon - a befizetési/atutalasi kotelesggének, illetve (iii) a jegyza
jegyzési ivet a meghatarozott en és modon nyujtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban kilon koltségek és adfggyz k felé nem kertilnek
felszdmolasra, azonban az ellenérték medfizetéséselaz értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos kdltségek minden esetfegyyat terhelik.

6.5.3 A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlootvények 6ssznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlétbtvények minimalis
O0ssznéveértékét a vonatkozé Végleges Feltételedlaarza. Szintén a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsatfegyzési eljaras soran
értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis dgs#Emtékét meghaladon elfogad-e
jegyzéseket.

6.5.4 Eredménytelen jegyzés
Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben rhgjeminimalis
0ssznévértékre nem érkezik érvényes jegyzés, ageggljaras eredmeénytelennek

min sil, és a jegyxk altal befizetett dsszegek levonasmentesen 7 nbptih a
jegyz k részére visszafizetésre kertlnek.
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6.5.5 Allokacié

Az allokacio soran a forgalomba hozatali eljaragtadz értékpapir megszerzésére
vonatkozé nyilatkozatot tett személyek azonos débaia esnek, fliggetlendl attol,
hogy nyilatkozatukat amely ighontban tették meg.

Minden jegyz legfeliebb az altala igényelt Kotvény mennyiségogosult.
Tuljegyzés esetén a Kotvények elosztasa kartyatessz modszerrel torténik.

Abban a leosztasi kbrben, amelyben mar nem jutdamennyi még ki nem
elégitett jegyznek egy darab Koétvény, a fennmaradd Kotvények do@dpes
sorsolas utjan kertilnek a még ki nem elégitettrigéhrendelkez jegyz k kdzott
elosztasra.

A jegyzési iven feltlintetett O0sszeg és az atutdibtett Osszeg kozotti
kilonboz ség esetén a jegyzés az elkulonitett letéti szanéerkezett dsszeg
erejéig kerul elfogadasra, illetve, ha a jegyzeshiennél kisebb 6sszeg szerepel,
akkor a jegyzési iven szerepsszeg tekinthetiranyadonak.

A jegyz k jegyzési ajanlatuk elfogadasarol (beleértve ayzég részleges
elfogadasanak esetét is) vagy elutasitdsarél agkefsitési helyen kapnak
tajékoztatast sajat kéréstinkre személyesen vagfomein, a jegyzés lejartanak
napjat kovet banki munkanaptol kezd en.

Ha a Kotvény megszerzésére tett ajanlat az Aldaiaiatoban vagy jogszabalyban
meghatarozott okbdl részben vagy egészben nemHtagaeél, a Kibocsato, illetve
a Forgalmazé vagy az Ertékesitési Kozrkdud a forgalomba hozatali eljaras
lezardséat kovet7 napon belil koteles a nem kiadhatd értékpapida befizetett
0sszeget maradéktalanul visszafizetni.

A Forgalmaz6 és a Kibocsaté a forgalomba hozatgiées lezardsat kovetot
napon belll bejelenti annak eredményét a Fellgyeketvalamint legkédb a
jegyzés lezarasat kovetit napon belll nyilvanossagra hozza a jegyzé&ardas]
részletes eredményét a Forgalmazé (www.equilor.idg a Kibocséatod
(www.nordtelekom.hu) honlapjan, a Fellgyelet altal kddtetetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), tovabba a 7ZBdei Kotvények tekintetében a BET
(www.bet.hu) honlapjan is.

6.5.6 A Kotvények jovairasa

A Kotvények jovairdsa a vonatkozo értéknapon akbefek értékpapirszamlajan
torténik.

6.5.7 Visszatéritések

A csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyése kapcsolddo befizetések, a
tulfizetések, illetve a jegyzési eljards esetlegeiménytelensége kovetkeztében
visszatéritend Osszegek a jegyz Ugyfélszamlajan levonasmentesen kerl
jovéirasra a vonatkozé Végleges Feltételekben ridggielszamolasi Napig (amely
nem lehet kédbi a zar6napot kbvet 7. napnal). Az ilyen visszatéritéshez
kapcsoldéddan a jegyk semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy kartédtéem
jogosultak.
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6.6 Az intézményi jegyzési eljaras specialis szabalyai

6.6.1 A lehetséges jegyx kore

6.6.2 Jegyzes

Az intézmeényi jegyzési eljarasban a befektetédalk@zasokrdl és az arutsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezheevékenységek szabalyairdl szo6l6
2007. évi CXXXVIII. torvény 48. § (1) a)-h)-ban ntemtarozott - devizabelfoldi és
az alkalmazand6 magyar és kulfoldi jogszabalyolatt@sa mellett devizakulfoldi
jogi személy - szakmai Ugyfelek vehetnek részt.ddaonaltal a Kétvények csak
Magyarorszagon (az Egyesiilt Allamokon kivill) éskaa. egyesiilt allamokbeli
személynek (U.S. Person) nem ndidl személyek részére elérhieta jegyzés
soran.

benyujtasa

Jegyzési ajanlatot intézményi jegkzesetében az intézményi jegkzszamara
kialakitott ,intézményi jegyzési v’ benyljtasavals alairdsaval lehet tenni.
A jegyzési ivek a forgalomba hozatal kezdete és@gafomba hozatal zarasa kdzott
kizarolag a Forgalmazénal nyujthatok be az alabfigalelembevételével.

A jegyzési iva Forgalmazonal szamlaval rendelkez intézményi jegyz a

szamla felett rendelkezni és cégjegyzésre jogoaulorgalmazohoz bejelentett
képvisel (k) altal hitelesitve személyesen, vagy telefagniadhato le azzal, hogy
amennyiben a jegyzési iv telefax utjan kerul medé&sie az intézményi partner az
eredeti jegyzési ivet haladéktalanul postai Utanégkuldi a Forgalmaz6 szamara.

A Forgalmazonakzamlaval NEM rendelkez intézményi jegyz a jegyzési ivet
kizarolag személyesen adhatja le a Forgalmazoggeg¢zésre jogosult képvisel
atjan. A jegyzési iv befogadasanak feltétele agzimenyi jegyzési jogosultsag
igazolasa (a Fellgyelet engedélye), 30 napnal dgebbi cégkivonat bemutatasa,
a jogi személy képviseletében eljar6 természeteemély(ek) alairasi
cimpéldanyainak, eredeti személyazonosité okmaakdiemutatatasa.

A forgalomba hozatal kezdetének és a forgalombathbzarasanak igontjat a
vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségéreatkoz6 informaciokat a
vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyljtasaval a jegyzkotelez erej és visszavonhatatlan
kotelezettséget véllal a Kotvények megvételére egyjésben megjeldlt teljes
0sszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyZsaben - az igényelt mennyiség
meghatarozott részére kiterjash - is elfogadhatd. A jegyzés végleges ellenérdéke
Forgalmazé Aéltal végzett allokdcié alapjan kerllghaérozasra. A jegyzés
végleges ellenértékét a Forgalmazé igazolja viagzatézmeényi jegyzszamara a
jegyzés lezarasat kdvelegkés bb egy banki munkanapon bellil.

A visszaigazolasban feltintetett ellenértéket aztézményi jegyz a
visszaigazolason megjeldlt idontig koteles megfizetni a visszaigazolason
feltintetett szamlaszamra.

A jegyzés érvényességének konjunktiv feltételegyh@) a benyuijtott jegyzési iv
megfelelen kerlljon kitdltésre, a jegyzési iv alapjan aypegszemélye, a
jegyzésre vonatkozé szandék és a jegyzett Kotvémmyngiség kétséget kizaréan
megéallapithatd legyen; illetve (ii) a jegya jegyzési ivet a meghatarozott bén
€s modon nydjtsa be.
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A jegyzéssel kapcsolatban kulon kdltségek a jekyZelé nem kerlilnek
felszamolasra, azonban az ellenérték megfizetéséselaz értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetfegyat terhelik.

6.6.3 A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlootvenyek 6ssznévertéeke

A jegyzési eljards soran értékesitésre felajanléibtvények minimalis
O0ssznévértékét a vonatkozé Végleges Feltételetlsazza. Szintén a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsatfegyzési eljaras soran
értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis 6gsamtékét meghaladdn elfogad-e
jegyzéseket.

6.6.4 Eredménytelen jegyzés

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben rfigje minimalis
O0ssznévertékre nem érkezik érvényes jegyzés, adspgljiaras eredmeénytelennek
min sul.

6.6.5 Allokacié

Az allokacio soran a forgalomba hozatali eljaragtadz értékpapir megszerzésére
vonatkozd nyilatkozatot tett intézményi jeghz azonos elbdnds ald esnek,
fuggetlendl attol, hogy jegyzési nyilatkozatukatedyrid pontban tették meg.

Minden jegyz legfeliebb az altala igényelt Koétvény mennyiségogosult.
Tuljegyzés esetén a Kotvények elosztasa jegyzégagsanodszerrel torténik.

A jegyz k jegyzési ajanlatuk elfogadasarol (beleértve ayzég részleges
elfogadasanak esetét is) vagy elutasitasarél lebkéa jegyzés lezarasat kovet
banki munkanapon kapnak tajékoztatast visszaigazfuemajaban az altaluk a
jegyzési iven megjeldlt moédon.

A Forgalmazé és a Kibocsaté a forgalomba hozalfrés lezarasat kovets
napon belll bejelenti annak eredményét a Felugyeketvalamint legkédb a
jegyzés lezarasat kovett napon belll nyilvdnossagra hozza a jegyzééras|
részletes eredményét a Forgalmazé (www.equilor.id§ a Kibocséatd
(www.nordtelekom.hu) honlapjan, a Fellgyelet altal kodtetetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), tovabba a 7Bdei Kotvények tekintetében a BET
(www.bet.hu) honlapjan is.

6.6.6 A Kotvények elszamolasa

A Koétvények elszamoldsara legkorabban a jegyzégadsat kovet masodik banki
munkanapon kerdl sor. A Kotvény az intézményi jegygegyzési iven
meghatarozott értékpapir szamlajan keril jévairasra

6.7 Adozas

Az Alaptajékoztatd jelen bekezdéseinek célja a Kowprogram keretében kibocsatott
Kotvények megszerzésével, tulajdonlasaval, illetlidegenitésével kapcsolatban felmerdl
egyes adozasi kovetkezmények bemutatésa.

A Dbefektetési dontés szempontjabdl az aldbbiak neknthetk egy minden részletre
kiterjed adozasi elemzésnek, tovabba a Koétvénytulajdone@dokigyelembe kell vennilk,
hogy az addzasra vonatkozo jogszabalyok idid re megvaltozhatnak. Ennek megfebsi

az alabbi bekezdések az egyes Kotvénytulajdongsecsakra vonatkozoan a teljesség igénye
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nélkil tartalmaznak az Alaptdjékoztaté alairasaithipontjaban hatalyos jogszabalyokra
utalé egyes addzasi kdvetkezményeket.

A Kotvények jegyzése et — a jelen adozasrol sz6lo bekezdések attekimtédell —
adotanacsadoval tortéegyeztetés minden esetben javasolt.

6.7.1 Magyar addjogi illet ség Kotvénytulajdonos maganszemélyek addzésa

A belféldi illet ség Kotvénytulajdonos maganszemély addkotelezettsggdtala
megszerzett 6sszes bevételre kiterjed (teljes &dokotelezettséq).

Belfoldi illet ségnek min sl a Koétvénytulajdonos maganszemély, amennyiben
() magyar Aallampolgér; (i) a szabad mozgasholetviék a harom hdénapot
meghalad6 tartézkodashoz valé jogat Magyarorszéigletén az adott naptari
évben legalabb 183 napig gyakorolja; (iii) kizaglslagyarorszagon van allandé
lakéhelye vagy létérdekei kdzpontja belféld, ha @@tan nem vagy nem csak
Magyarorszagon rendelkezik allandé lakohellyegtile (iv) szokasos tartzkodasi
helye Magyarorszagon taladlhatd, ha egyaltaldn nemgy v nem csak
Magyarorszagon rendelkezik allandé lakéhellyel, |&rdekei kbzpontja sem
allapithaté meg.

A belfoldi illet ség Kotvénytulajdonos maganszemély altal a Koétvényekre
tekintettel megszerzett kamat, illetve arfolyamepeég utan az adé meértéke 16%.
Az ellen rzott t kepiaci Ugyletbl szarmazé jovedelem esetén a Kotvény
értékesitésélh szarmazoé jovedelemnél tovabbi csdokkentések vekdigyelembe.

Tartos befektetési szemés megkotésével a Kotvényekre tekintettel megeiterz
jovedelem addmentes vagy csokkentett adokulccsabzéadjovedelemnek
min silhet.

Tartds befektetési szemés keretében a Kotvénytulajdonosok vallaljak, hagy
kotvények megvasarlasara tekintettel a tartos betiesi szamlan lekotott 6sszeget,
iletve annak hozamait (pl. a kotvényekre tekimtettkapott kamatot,
arfolyamnyereséget) legalabb harom vagy 6t éva#tdskid szak erejéig az adott
befektetési szolgaltato, illetve hitelintézet alsalerzdésenként vezetett lekotési
nyilvantartasban tartjak.

Ha a Kotvénytulajdonosok a tartdés befektetési szirzsel lekodtott dsszeget
és/vagy a Kotvények hozamait a harom éves lekiitészak lejarta ekt a lekotési
nyilvantartasbol egészben vagy részben kivonjakeradetileg lekotott 6sszeget
meghaladodan elért hozam utan az adoé mértéke 18ekidés harom éves lekotési
id szakot kbvet, de az 6t éves lekotési wkak lejartat meget megszintetése
esetén a Kotvénytulajdonosokat terheldé mértéke 10%. A lekotés Ot éves
lek6tési id szakot kbvet megsziintetése esetén a hozam adémentes.

6.7.2 Magyar addjogi illet ség , maganszemélyeken kivili Kétvénytulajdonosok
adozasa

Magyar adojogi illetségnek min siilnek a belféldi ad6zok, illetve bizonyos
feltételek fennallasa esetén a kulfoldi vallalkozok

Belféldi addézok a magyar jogszabalyok alapjan bgiet), jévedelem— és
vagyonszerzésre iranyuld, vagy azt eredméngezdaségi tevékenységet folytatd
szervezetek. A belfoldi addézok adokotelezettségbeloldr | és a kalféldrl
szarmazo jévedelmekre egyarant kiterjed (teljes mbiokdtelezettség).
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A kulféldi véllalkozék addalanynak tekintenki amennyiben belfoldi telephelyen
keresztil végeznek vallalkozasi tevékenységet. Alfokii vallalkozé
adokotelezettsége a belfdldi telephelyen végzettalkazasi tevekenységb
szarmazo jovedelemre terjed ki (korlatozott addkedtttség).

A Dbelféldi addzo, illetve kuolfoldi vallalkoz6 ad@jat az adozas i
eredménybl kiindulva, az elirt adoalapot cstkkent illetve noével tételek
alkalmazésaval allapitia meg. A belfdldi ad6z6 ékuHoldi vallalkozdé addzas
el tti eredménye az Uzleti év soran megszerzett mingmrsi bevételt (tébbek
kozott a Kotvényekre tekintettel elszamolt kamaést arfolyamnyereséget is)
tartalmazza.

A belfoldi ad6z6 és a kilféldi vallalkoz6 addalapjdvonatkozé tarsasagi ado
mértéke annak 500 milli6 forintos hataraig 10%, ezt meghaladd rész
vonatkozédsaban pedig 19%.

6.7.3 Nem magyar (kulfoldi) addjogi illet ség Koétvénytulajdonos maganszemélyek
addzésa

A kalfoldi illet ség Kotvénytulajdonos maganszemélyek adodkotelezettsége
kizérolag a jovedelemszerzés helye alapjdn Magyaagrol szarmazod, vagy
egyébként nemzetkdzi szedgs, viszonossag alapjan, Magyarorszagon
adoztathatd bevételre terjed ki (korlatozott adélgiettség). Mivel a Kibocsatd
(kifizet ) magyar addjogi illetség, a Kotvénytulajdonosoknak fizetett kamat a
jovedelemszerzés helye szerint Magyarorszagon aithéz6.

A Kotvényekb| szarmazdé bevétel a kilfoldi illeiég Kotvénytulajdonos
maganszemélyek kamatjovedelmének rmaiil, és 16%-0s adokotelezettség ala
esik, feltéve, hogy Magyarorszag és a Kotvénytolajd illet sége szerinti allam
kozo6tt van hatalyos egyezmény a ketaddztatas elkertilésén jovedelem, illetve
vagyonadok tertletén. A keH adoOztatds elkertlésérszélo egyezmény a
kamatjovedelmet a magyar forrasado aldl teljes Zd¥n mentesitheti, vagy az
alkalmazand6 16%-os adomértéknél alacsonyabb ati&krekorlatozhatja.

Ha a Koétvénytulajdonos illesége szerinti allam és Magyarorszag koézott nincs
hatélyos egyezmény a keitaddztatds elkerllésére a jovedelem— és vagyonadok
terlletén, akkor a 2010. januar 1-jéthatdlyos szabalyok alapjan a kulfoldi
illet ség Kotvénytulajdonosnak fizetett kamat egésze vegj@sedelemnek
min sdl, amely utan az adé mértéke 30%.

Ha a Kotvénytulajdonos az Eurdpai Unié valamelyatignaban rendelkezik
illet séggel, a Kibocsatd, mint kifizetéltal fizetett kamat a megtakaritasokbadl
szarmazd kamatjévedelem adoztatasardl szold 20E3{48ranyelv alapjan
Magyarorszagon mentes a forrasado alol, és a Kyitwiédonos illetsége szerinti
tagallamban adoztathatdé. Ebben az esetben a Kidoasént kifizet koteles a
kamatfizetésrl az allami adéhat6sag részére adatot szolgaltatni.

Ha a Kotvénytulajdonos a Kotvényekre tekintettelmitgovedelemnek nem
min sl egyéb jovedelemre tesz szert, az a jovedelem ad&Btvenytulajdonos
illet sége szerinti dllamban lesz addztathato.

6.7.4 Nem magyar (kulfoldi) adojogi illet ség maganszemeélyeken kivali
Kotvénytulajdonosok adézasa

A kulfoldi illet ség maganszemélyeken kivili Kotvénytulajdonosok részar
Kotvényekre tekintettel fizetett kamat Magyarorsmagnentes a forrdsado aldl,
amennyiben a Koétvényeket az Eurdpai Unié tagéllamalaz Eurépai Gazdasagi
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Térségrl szbél6 megallapodasban részes mas A&llamban  vagy
Gazdasagi Egylttnkédési  és  Fejlesztési  Szervezet (OECD) valamely
tagallamaban nkod elismert t zsdére bevezették.

A kudlféldi illet ség maganszemélyeken Kkivili Koétvénytulajdonosok &ltal
Kotvények elidegenitése esetén realizalt arfolyareség Magyarorszagon mentes
a tarsasagi adoOkotelezettség alol, amennyiben a vémgiulajdonos
(i) Magyarorszdgon nem rendelkezik telephellyel, gywa (i) amennyiben
rendelkezik, a Kotvények megszerzése, tulajdonldietve elidegenitése nem a
Kotvénytulajdonos magyarorszagi telephelyének ttalba.

6.8 A Végleges Feltételek formaja

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalrailkeminden egyes Sorozat esetében az
alabbi Végleges Feltételek kerdl kitoltésre.

(Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba htzatenatkozéan kitbltenak. Az adott

forgalomba hozatalra nem alkalmazand6 rendelkehézeka ,Nem alkalmazandd”
megjeldlést kell irni és az adott alpont rendelke#étorolni kell. DIt bet vel a Végleges
Feltételek kitbltésére vonatkozd instrukcidk kezliltnegjeldlésre.)
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VEGLEGES FELTETELEK
[Datum]
- Ft 6ssznévérték, névre sz0l6 dematerializalt Kétvények
nyilvanos forgalomba hozatala az

600.000.000 Ft, azaz hatszazmillio forint keretéssg , ,Nordtelekom Kétvényprogram
2011-2012." elnevezéskotvényprogram keretében

Az alabbiakban hasznalt kifejezéseket a 2011. gember hd 28. napi datumd, a Fellgyelet altal KE-
[11-50084/2011. szamu hatérozattal jovahagyott fdggkoztatdval 6sszhangban kell értelmezni. Jelen
dokumentum a benne ismertetett Kétvények forgalombzatalahoz készilt Végleges Feltételek.
Jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval iggrtelmezendk. A Kibocsatéra és a
Kotvényekre vonatkozo teljes koinforméacidkat a jelen Végleges Feltételek és aaptijekoztatd
egyuttesen tartalmazzék, ezért a Kibocséatordl émjdadattételrl csak az Alaptajékoztato és a jelen
Végleges Feltételek egyuttes és részletekbe risenmerete alapjan lehet teljes kén tajékozédni. Az
Alaptajékoztato és kiegészitései megtekintbletilletve beszerezhetk a Kibocsato és a Forgalmazé
székhelyén vagy a Kibocsatdé honlapjamwiv.nordtelekom.hjy és a Forgalmaz6 honlapjan
(www.equilor.hu).

1.  Kibocsaté Nordtelekom Nyrt. {074 Budapest Dohéany u
12-14., cégjegyzékszam 01-10-046y80

2. Forgalmazé EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037
Budapest, Montevideo u. 2/C., Illl. emelet,

cégjegyzékszam: 01-10-041431)

3. (i) Sorozat megjelélése [ ]
(il) Sorozatrészlet szama []
4, Meghatarozott pénzem HUF
5. Kibocsatasi arfolyam/forgalomba| ] szazaléka a Kétvény névértékének

hozatali arfolyam (minimalis/maximalis)

(Kotvényenként)
6. (i) Forgalomba hozatal napja [ ]
(i) Elszamolas napja []
(iii) Ertéknap []
(iv) Kamatszamitas kezdapja [ ] (a kibocsatas napjatol fugg)
(v) Futamid []
7. Kotvények darabszama [ 1db
8. Kotvények névértéke [ 1Ft
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Ossznévérték []

(i) Sorozat [ JFt

(il) Sorozatrészlet [ JFt

Kibocsatas datuma [ ]

Esedékesség napja [meghatarozott nap, hdnap és év]
Kamatszamitasi alap fix kamatlab esetén: |

valtozd kamatlab esetén:][

Kotvények visszavaltasanak/lejaratkofi ]
visszavaltasdnak alapja

T zsdei bevezetés [lgen/Nem]
Forgalomba hozatal jellege Nyilvanos forgalomba hozatal
Forgalomba hozatal modja Jegyzési eljaras keretében

Kamatfizetésre vonatkoz6 rendelkezések

17.

18.

Fix Kamatozasu Kotvényekre [Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]
vonatkozo rendelkezések

(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai

térlend k.)
(i) Kamatlab(ak) [ ]évi % [évente/félévente/negyedévente]
(i) EHM mértéke [ 1%
(iii) Kamatfizetési napok [ 1 minden évben
(iv) Téredékdsszeg [Beillesztend az els vagy az utolsé olyan téredék

kamat 0Osszeg, amely nem egyezik a Fix
kamatosszeggel.]

(v) Kamatbazis [30/360 vagy Tényleges/Tényleges]
(vi) Kamatbazis megallapitasi napok
Meghatéarozott idszak(ok) [ ] minden évben

(vii) Kamatdsszegek meghatdrozaséédfibocsato
felel s személy

(viiiy Fix Kamatozdsiu Kotvények [Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]
kamatanak egyéb megallapitasi médja

(iX) Munkanapszabaly Kbdvetkez Munkanap Szabaly

Véaltoz6 Kamatozasu Kotvényekre [Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
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vonatkozo6 rendelkezések

(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai
térlend k.)

(i) Meghatarozott ldszak/Kamatfizetési|[ ]

Nap(ok)

(i) Kamatlab és  KamatdsszedKéperny oldal alapjan tortén kamat

megallapitdsanak médja

meghatarozés/egyéb]

(i) Kamatldb és  KamatdsszedgKibocsatéd

kiszamitasaért feles személy

(iv) Képerny alapjan tortén kamat

meghatarozas

Referencia Kamatlab

Kamat meghatarozdsi nap(ok)

id pont(ok)

Relevans képernylapszam

(v) Kulénbség(ek) (kamatfelar)
(vi) Miniméalis kamatlab

(vii) Maximalis kamatlab

(viii) Toredékosszeg

(ix) Kamatszorz6

(x) Kamatbazis

(xi) Munkanapszabaly

[]

& ]

[]

+/-[ ] %, évente

[ 1%, évente, [EHM [] %]
[ 1%, évente, [EHM [] %]
[]

[]

[]

Kbdvetkez Munkanap Szabaly

A Kotvények visszavaltasaval kapcsolatos rendelkezé

19.

Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]

alapjan

Valasztott visszavaltasi napok

(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai
térlend k.)

[]

A Kotvény valasztott visszavaltas |

0sszege és szamitdsanak maodja
Részletekben tortérvisszavaltas
Minimum visszavaltasi 6sszeg

Maximum visszavaltasi 6sszeg



20.

Kivalasztas modszere [ ]

Ertesitési idszak [ ]

Visszavaltas a Kotvénytulajdonosok [Alkalmazandd/Nem alkalmazando]

valasztasa alapjan

(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai

térlend k.)
Valasztott visszavaltasi napok [ ]

A Kotvény vlasztott visszavaltasi |
0sszege és szamitdsanak maodja

Ertesitési idszak []

A Kotvények lejaratkori visszavaltasi |
0sszege

A Kotvények lejarat eltti visszavaltasi [ ]

0sszege és/vagy szamitasi moddra
vonatkoz6 rendelkezések
Lejarat eltti visszavaltasi
adozasi ok vagy
esetén

0sszeq[ ]
fizetésképtelenség

Altalanos rendelkezések a Kotvények vonatkozasaban

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Kotvények tipusa
Kotvények el llitasi formaja
Kotvények jellege

Forgalmazé

Ertékesitési kdzrenkod

Kibocsato elkulonitett

szamlaszama

(i) Forgalmazénal

(i) Ertékesitési Kbzrenkdd nél
(i) Forgalomba hozatal médja
(i) Forgalomba hozatal kezdete
(iii) Forgalomba hozatal zarasa

(iv) Forgalomba hozatal helye

Névre sz0l6 Kdtvények
Dematerializalt Kétvények
Fedezet nélkili Kétvények

1037
emelet;

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye:
Budapest, Montevideo u. 2/C., Il
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431)

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]

[]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazando]
Jegyzés

[]

[]

[]
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(v) Tuljegyzés

(vi) Minimdlis ajanlattételi mennyiség

(vii) Maximalis ajanlattételi mennyiség
28.

Potencialis befektek

29. Ertékesitési korlatozasok

Altalanos informaciok és feltételek

[]
[]
[]
[]

A forgalomba hozanddé Kotvények csak
Magyarorszagon (az Egyesiilt Allamokon kiviil) és
csak un. egyestult allamokbeli személynek (U.S.
Person) nem mirstl személyek részére elérhlet

30. Kifizetési modja A Kibocsato kezdeményezésére, az
értékpapirszamla-vezeén keresztul.

31. (i) A Kotvényprogramban kiadott][ ]

hatésagi engedély szama
(i) Kibocsaté dontése a forgalombd ]
hozatalrol

32. ISIN kod [1]

33. Kozponti Ertékpapirszamla-vezet KELER

34. Kibocsato hatarozata szabalyozott piacfa]

torten bevezetést

35. Ertékesités [ ]

36. A bevétel felhasznalasa / a Kibocséato ]

szandéka

37. Kockazati értékelés [ ]

38. Hatalyos jog és illetékesség A Kotvényekre a magyar jog az iranyado.
A Kotvényekbl és a forgalomba hozatalbdl
szarmazo vagy ezekkel dsszefudgrmely jogvita
eldontése soran a Pp. rendelkezései alapjan az
illetékességgel rendelkemagyar birdsag jar el.

39. A Kibocsato koltségeinek becslése [ ]

40. Egyéb feltételek []

41. Kifizet bank A Kotvények alapjdn a Kotvénytulajdonosoknak

Jegyzési eljarasra vonatkozo6 szabalyok

jar6 kifizetéseket a Kibocsat6é a KELER
kozrem kddésével kifizet bank részvétele nélkul,
maga teljesiti

A Kotvények értékesitése jegyzési eljarads keretébeidnik az Alaptajékoztatoban és a Végleges

Feltételekben foglaltak szerint.
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[]
A jegyzést az alabb megjeldlt értékesitési helydkbat személyesen benydjtani
Ertékesitési hely neve, cime  Ertékesitési helydezama

A Végleges Feltételek 1. sz. melléklete

A forgalomba hozatalban résztvetermészetes é€s jogi személyek érdekeltségei
A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint semmilyen stgmem rendelkezik 1ényeges
erdekeltséggel a forgalomba hozatallal kapcsolatosa

Felel sségi szabalyok

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsato a Tpt.82@) bekezdésének megfekeh alairja
és az abban szerephformécidért felelsséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a |elpioitd
Sorozat, illetve Részlet (amelyik kdsbi) forgalomba hozatalara vonatkozé Végleges
Feltételek ota eltelt idszakra vonatkozoan - az Alaptajékoztatoval és kigiggseivel egyutt
olvasva - a valésagnak megfeledatokat és allithsokat tartalmaz, illetve nenghakl olyan
tényeket és informéacidkat, amelyek a Kétvényekanwaiht a Kibocsatd helyzetének
megitélése szempontjabal jelestggel birnak.

A Kibocsaté nevében alairta:
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7 Mellékletek listaja

A Mellékletek:

1. sz. Melléklet Az alaptajékoztatoban hasznalindebk és roviditések listaja
2. sz. Melléklet A Kibocsato egyes vezeek 6néletrajzai

3. sz. Melléklet A Nordtelekom és a Beltav 200eszamoldi (a Nordtelekomnak 2009-ben
az atalakulasok miatt tdbb beszamoldja is van)

4. sz. Melléklet A Nordtelekom és a Beltav 2010eszamoloi
5. sz. Melléklet A Nordtelekom (nem auditalt) 2044 féléves beszamoldja

6. sz. Melléklet Konyvvizsgaldi nyilatkozatok
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