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1.Altaldnos rész

A Tarsasag torténete:

A Keystone Internet Servies Kft.-t a Kesytone alapitotta 2005. december 13-an. Ezt a tarsasagot
vasarolta meg 2006. junius 22-én a Beltav Kft. és a nevet megvaltoztatta Nordtelekom Kft-vé. A
Scandinavian EQT Invest Ltd és a Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 2009. aprilis 21-én szerzett részesedést.
Az akkor még Kft. formaban miik6dé Nordtelekom 2009.10.12-1 kézgytlése dontott a mikodési
forma megvaltoztatasarol Nyrt-vé, valamint arr6l, hogy a tarsasdg alapt6kéjét megtestesitd
részvények bevezetésre keriiljenek a Budapesti Ertéktézsdére (BET). A tarsasag részvényeit
2009.12.15-én vezették be a tbézsdére. A tarsasag 2009.10.08-val Zrt.-vé 2009.11.20-val Nyrt-vé
alakult.

A Tarsasag tevékenysége:

Nordtelekom vezetékes tavkozlési tevékenységet és ehhez kapcsolodo kiegészitd tevekenységet
végez. A vezetékes tavkozlési tevékenységen beliil fo tevékenysége az internet szolgaltatas és a
tavbeszél6 szolgaltatas.

Internet szolgiltatdson beliil a cég a szolgaltatés teljes spektrumat nyujtja: dial up, bérelt vonal,
lakossagi internetszolgaltatas (adsl), szerver elhelyezés, tarhely biztositas, domain név bejegyzés €s
tizemeltetést.

1. Dial up szolgdltatds: Modemes internet szolgaltatids minden telefonkérzetbdl helyi
telefontarifaval elérheté. A tarsasag ingyenes dial up szolgaltatast nyujt back up
szolgaltatasként minden adsl vonal mellé.

2. Bérelt vonal: Nagy megbizhatosagu, garantalt savszélességi internetszolgaltatds a
Nordtelekom a Magyar Telekom, az Invitel halozatat.

3. ADSL: a tarsasag altal nyujtott szolgaltatasok koziil ez a szegmens fejlédik a leggyorsabban.
Egy év alatt megtizszerez6dott az tigyfelek szama. Ezt a szolgaltatist a Magyar Telekom,
Invitel halézaton tudjuk nyujtani.

4. Szerver hosting: A megnovekedett igény miatt a kordbban meglévé Varmegye utcai
szerverterem mellett ijabb szervertermet nyitott a cég a Szigony utcaban.

5. Domain névbejegyzés: A Nordtelekom tagja t6bb nemzetkzi szervezetnek is, amelyik a
doamin név bejegyzéseket kdzvetiti Magyarorszagra.

Telefonszolgaltatas

1 KozvetitS elGvdlasztéval: a kdzvetitd elévalasztasos telefonszolgaltatassal az eléfizetdk az
inkuberens szolgaltaté altal nyujtott szolgaltatasnal olcsobb aron bonyolithat le
telefonbeszélgetéseket.

2. Voip telefonszolgdltatds: Internet vonalakon szolgaltatott telefonszolgaltatas a lakosségi internet
penetracioval aranyosan béviild szolgaltatas.
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Mobilinternet szolgaltatas:

A mobilinternet a hirkozlési piac egyik leggyorsabban fejl6fo szereploje, mely helyhez kotottség
nélkiil kinal lehetéséget a vilaghalé haszndlatara. A mobilhalézattal lefedett teriileteken barhol
elérhetd, a mobil-szélessdvval lefedett teriileteken pedig szélessavu internetelérést kindl, igy
alkalmas lehet a vezetékes technologidk kivaltasara, vagy annak hordozhaté kiegészit6jeként is
funkcionalhat. Hasznalhat6 az arra alkalmas mobiltelefon késziilékeken, laptopon, illetve asztali
PC-n egyarant.

A mobilinternet szolgaltatds kénnyen, gyorsan beiizemelheté, nagy elénye, hogy vezetékektol,
kabelektol mentes

technologia. A szolgdltatds athelyezése nem igényel ligyintézést, nincs atszerelési procedura,
papirmunka.

Tulajdonosok, tulajdoni hanyadok 2013.12.31-én:

1. Beltav Kft. 300.904.090 62,03%

2. Hanyecz Istvan 42.327.000 8.78%

3. Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 20.270.000 4,12%

4. 5% alatti részesedéssel 121.628.910 25,07%
Jogeldd adatai:

Nordtelekom Kft. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., adoszam: 1363058-2-41, Cg. 01-09-865262

Nordtelekom Zrt. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., adoszam: 14921359-2-41 Cg. 01-10-046480

A 2013. évi gazdalkodds riovid értékelése

A telekommunikaci6s szektor kedvezétlen gazdalkodasi kornyezete ellenére a NordTelekom Nyrt. 2013-ban
megtartotta mitkddésének hatékonysagat, igy 136.673 millié forintos arbevétel mellett 1.086 ¢ forint iizemi
eredményét ért el és 5.332 e forintos adézott eredménnyel zirta az elmilt évet.

A 5.332 milli¢ forintos adézott nyereséget a NordTelekom a 2012 valamint 2013-es évben végrehajtott
szerkezeti atalakitasokkal érte el, melyek hatdsara atmenetileg csdkkent ugyan az arbevétel, viszont
jelentbsen nétt a tarsasig eredménytermeld képessége. A Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett
telekommunikaciés vallalat 37,83 szazalékkal csokkentette az anyagjelleg raforditdsokat és 90,65
szdzalékkal a személyi jellegii raforditisok az egyéb raforditasok novekedése mellett. A vallalat a banki
hiteldllomanyat 2013-ban csikkentette és szallitdival hosszi tavii pénziigyi megallapodasokat kotott.
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A NordTelekom Nyrt. gazdalkodasa 2013-ban

(Adatok ezer forintban)
Megnevezés 2013 2012
Netto arbevétel 136.673 185.427
Uzemi eredmény 1.086 28.774
Anyagjellegii raforditasok 98.370 158.487
Adozott eredmény 5.332 21.662

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy az elemzés jovére vonatkozo kijelentéseket, szamitasokat is
tartalmazhat. Azok a megallapitasok, amelyek nem muiltbeli eseményekre vonatkoznak a mostani
terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem helyes ezen kijelentésekre a kellonél
nagyobb mértéket meghaladdan tamaszkodni, mivel a jovore vonatkozé kijelentések kockazatokkal
és bizonytalansigokkal jarnak. Ezért nem vallalunk kotelezettséget arra, hogy a kijelentések
barmelyikét 1ij informaciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan nem
modositjuk.

2. Elemzések, a 2013. év szamai

Adatok valtozasa

Meérlegadatok valtozasa

Azon. |Megnevezés  1.000 HUF El6z6 év Térgy év | Valtozds % vagy
2012.1231 | 2013.12.31 |E Ft-ban

0. |A. Befektetett eszkozok 130.528 178.863 137,03 %)
02. |1 Immaterialis javak 94.669 148215 156,56 %
03. |IL Targyi eszkozok 27.466 23.135 -15,77%
04. 111. Befektetett pénziigyi eszkdzok 8.393 7.513 -10,48%
0s. B. Forgoeszkozok 495.368 523.116 105,68%
[06. |L Készletek 21.778 22.507 103,35Ft
07.  |IL Kovetelések 468951 457365 2,47%
08. 111, Ertékpapirok 3.135 3.135 0%
09. TV. Pénzeszkozok 1.504 40.109 38.605 e Ft
10. | C.Aktiv idobeli elhatarolésok 99.459 128.076 128,77%
1. Eszkozok (Aktivak) Osszesen 725.355 830.055 114,43%
12.  |D. Sajat toke 467.403 652.735 139,65%
13.  |L Jegyzett toke 372.680|  485.130 130,17%
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- ebbdl: visszavas. tul. rész. ne'v-él-'-t-ék-en o 4.338 4.338 0%

14. I1. Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (-) 0 0 0,00%

15. III. Toketartalék 0 67.550 67.550 e Ft

16. IV. Eredménytartalék -11.297 -11.459 162 e Ft

17. V. Lekotott tartalék 84.358 106.182 125,87 %

18. | VI Ertékelési tartalék 0 0 0%

19, VII. Mérleg szerinti eredmény 21.662 5.332 -16.330 e Ft

20. E. Céltartalékok 0 0 0%

21. F. Kotelezettségek 254.610 174.297 -31,54%

22. I. Hétrasorolt kotelezettségek 0 0 0,00%

23. II. Hosszu lejéaratu kotelezettségek 12.780 54.213 41433 eFt

24, III. Rovid lejarata kotelezettségek 241.830 120.084 -50,34 %

|25. G. Passziv id6beli elhatarolasok 3.342 3.023 -9,55%
i26. Forrasok (Passzivak) Osszesen R “'};5.355 830.055 114,43%

A tablazat a mérlegadatok valtozasat mutatja be a mérleg szerkezetének megfelelden. A valtozas kifejezhetd

értékben, szazalékban vagy mindkettében.

Az Eszkbz oldalon a befektetett eszkozik 37,03 %-os nivekedésének oka a targyi eszkozok
cskkenése volt amelyet az immaterialis javak 56,56 % -os ndvekedése ellensilyozott.

A forgéeszkozok az eldzé iddszakhoz képest 5,68 %-kal emelkedtek. Ezen belill a készletek 3,35 %-kal a

kovetelések 2,39 %-kal cstkkentek, a pénzeszkdzok 38.605 e Fi-tal emelkedtek,

A Forris oldalon a sajat téke 39,65 %-kal emelkedett ezen beliil a jegyzett toke 30,17 %-kal emelkedett. A
kotelezettségek 31,39 %-kal csokkentek az elézd id6szakhoz képest. Ezen beliil a hosszl lejarati kotelezettségek
41.433 e Ft-tal emelkedtek mig a révid lejarati kotelezettségek 50,19 %-kal csdkkentek.

Osszességében az eszkozok és a forrasok a 2012. évhez viszonyitva 14,43 %-kal 104.700 e Ft-tal

emelkedtek.
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Eredménykimutatds adatainak valtozdsa

Azon. |Megnevezés 1000 HUF El6z0 idészak |Targy Valtozas % vagy
2012.12.31 id@szak E Ft-ban
2013.12.31

L. Ertékesités nett6 arbevétele 185.427 136.673 -26,56%
I1. Aktivalt sajét teljesitmények értéke 0 0 0,00%
II. Egyéb bevételek 83.686 27.963 -55.723 e Ft
Iv. Anyagjellegii raforditdsok 158.487 98.370 -37,93 %
V. Személyi jellegii raforditasok 42.387 3.959 -38.428 ¢ Ft
VI Ertékcsokkenési leiras 29.992 35.974 119,95 %
VIL Egyéb raforditasok 9.473 25.247 15.774 ¢ Ft
A. Uzemi (lizleti) tevékenység eredménye 28.774 1.086 -27.668 e Ft
VII. | Pénziigyi miveletek bevételei N 261 5.127 4.866 ¢ Ft|
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 4.921 1.301 -3.620 ¢ Ft
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -4.705 4.826 9.531 e Ft
C. Szokdsos véllalkozasi eredmény ‘ 24.069 5912 -18.157 e Ft
X. Rendkiviili bevételek [ 0 0 0%
XL Rendkiviili raforditasok 0 0 0%
D. Rendkiviili eredmény 0 0 0%
E. Adozas elotti eredmény 24.069 5912 -18.157 e Ft
XIL Adofizetési kotelezettség 2.407 580 -1.827 e Ft
F. Adézott eredmény 21.662 5.223 -16.439 ¢ Ft
G Meérleg szerinti eredmény 21.662 5.332 -16.439 e Ft

A tiblazat az eredménykimutatds adatainak véltozdsat mutatja be az eredménykimutatis szerkezetének

megfeleléen. A valtozas kifejezhetd értékben, szazalékban vagy mindkettében.

Az arbevétel 26,56 %-kal elmaradt az elézd idészakhoz képest az egyéb bevételek 55.723 e Ft-tal
csokkentek. Jelentds csokkenéseket tudtunk elérni az anyagjellegii jellegii raforditisok terén 37,93 %
60.116 e Ft és a személyi jellegii raforditasoknal 38.428 e Ft az egyéb raforditasnal 15.774 e Ft €s az
értékesokkenés 19,95 %-os emelkedése mellett. Az értékesokkenés emelkedését az aktivalt immaterialis

javak okoztak.

A csokkenések és novekedések eredményeként az iizemi (iizleti) tevékenység eredménye 27.668 e Ft-tal

csokkent.

A pénziigyi miiveletek eredménye 9.531 e Ft-tal tobb 2012. évhez képest, igy az adozas elétti eredmény
5.912 e Ft lett. Az ad6zas utani eredmény 5.332 e Ft, amely megegyezik a mérleg szerinti eredménnyel

Uzleti jelentés



Eszkozok és forrasok osszetétele

Eszkozok osszetétele és annak valtozasa

Eszkoz El6z6 év (%) | Targyév (%)
2012 2013
Befektetett eszk6zok 17,99 21,53
Immateridlis javak 13,05 17,85
Targyi eszk6zok 3,79 279
Befektetett pénziigyi eszk6zok ;18 0,89
Forgoeszk6zok 68,29 63,04
Készletek 3,00 2,71
Kovetelések 64,65 5542
Ertékpapirok 0,43 0,38
' Pénzeszkdzok 0,21 4,83
Aktiv id6beli elhatarolasok 13,72 15,43
Eszkozok 6sszesen 100,0 100.,0

A tablazat az eszkdzok megoszlasat €s részaranyait mutatja be mindkét évre. Az eszkdzok ardnya a
forgdeszkozok és aktiv id6beli elhataroldsok felé tolodott a 2012.évhez képest.

Az eszkozok osszetétele mutatja, hogy a befektetett eszkozok értéke 3,54 % emelkedett , csokkent

5,25 % a forgoeszkozok nagysaga és nétt az aktiv id6beli elhatérolasok értéke 1,71%-kal.

Bevételek

Bevételek alakuldsa

Bevételek alakuldsa és megoszliasa

| Bevétel-kategoria El6z6 év EFt  |El6z0 év % Targyév E Ft Targyév %
Arbevétel 185.427 68,84% 136.673 80,03%
Aktivalt sajat teljesitményérték 0 0,0% 0 0,0%
Egyéb bevételek 83.686 31,15% 27.963 16,37%
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Pénziigyi miiveletek bevételei 216 0,01% 6.127 3,6%
Rendkiviili bevételek 0 0,00% 0 0,00%
Bevételek Osszesen 269.329 100,0% 170.763 100,0% |

Kapott tdmogatdsok bemutatdsa

A Nordtelekom Nyrt. a timogatasi program keretében (k6zponti, Gnkormanyzati, nemzetkdzi forrasbdl vagy

mas gazdalkodétol

a tevékenység fenntartdsara,

fejlesztésére) végleges jelleggel

kapott, illetve

visszatéritendd (kotelezettségként kimutatott) timogatasok folyositasa, felhasznaldsa, elhatarolasa kérében
érdemi beszamolasi kotelezettséggel nem bir.

Raforditasok

Raforditisok alakuldsa

A Nordtelekom Nyrt. raforditasainak megoszldsat és azok alakulasat mutatja be az alabbi tablazat:

Raforditasok alakulasa és megoszlasa

Raforditas-kategoria El6z6 év E Ft  |El6z6 év % Targyév E Ft Targyév %

Anyagjellegi raforditasok 158.487 64,62% 98.370 59,67%
Személyi jellegii raforditasok 42.387 17,28% 3.959 2,4%
Ertékesokkenési leiras 29.992 12,23% 35,974 21,82%
Eéyéb raforditasok 9473 3,86% 25.247 15,31%
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 4921 2,01% 1.301 0,8%
Rendkiviili raforditasok 0 0,0% 0 0,0%
Raforditasok Gsszesen 245.260 100,0% 164.851 100,0%

Tablizatokhoz tartozoé szoveges elemzés:

Meérlegadatokhoz:

Az Eszkoz oldalon a befektetett eszkozok 37,03 %-os ndvekedésének oka a targyi eszkdzok

csikkenése volt amelyet az immaterialis javak 56,56 % -os novekedése ellensilyozott.

15,77 %-os

A forgbeszkozok az el6zd id6szakhoz képest 5,68 %-kal emelkedtek. Ezen beliil a készletek 3,35 %-kal a
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kovetelések 2,39 %-kal csokkentek, a pénzeszkozok 38.605 e Ft-tal emelkedtek.

A Forras oldalon a sajat toke 39,65 %-kal emelkedett ezen belill a jegyzett toke 30,17 %-kal emelkedett. A
kotelezettségek 31,39 %-kal csékkentek az el6z6 id6szakhoz képest. Ezen beliil a hossza lejaratt kételezettségek

41.433 e Ft-tal emelkedtek mig a rovid lejaratu ktelezettségek 50,19 %-kal csdkkentek.

Osszességében a mérleg eszkoz és forras oldala 14,43 %-kal emelkedett

Sajat toke valtozasa 2013.12.31-én:

Azon. |Megnevezés 1.000 HUF El6z6 év Téargy év | Valtozas % vagy
2012.12.31 2013.12.31 |E Ft-ban
12. D. Sajat téke 467.403 652.735 139,65 %
13, |L Jegyzett toke 372680  485.130 130,17%
- ebbdl: visszavas. tul.rész. névértéken 4.338 4.338 0,00%
14. I1. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0,00%
15, I11. Téketartalék 0 67.550 67.550 e Ft
16. I'V. Eredménytartalék -11.297 -11.459 162 e Ft
i 748 V. Lekotott tartalék 84.358 106.182 21.824 e Ft
18. | VL Ertékelési tartalék 0 0 0%
19. VIIL. Mérleg szerinti eredmény 21.662 5.332 -16.330 e Ft

A sajat toke valtozasanak részletei:

1. A tarsasag alapt6kéje 2013. augusztus 27.-én 112.450.000 Ft-tal megemelésre keriilt.

Igy a jegyzett t6ke 485.130.000 Ft, azaz Négyszaznyolcvanstmillié -egyszdzharmincezer forint,
amely 365.450.000,- Ft pénzbeli valamint 119.680.000,- Ft nem pénzbeli hozzajarulasbol all.

2. A t6ketartalék a tdkeemelés azsidjabol adédik 65.550 e Ft.

3. A tarsasag az alapitds-dtszervezés aktivalt értékére valamint a visszavésarolt sajat részvények
értékére lekotott tartalékot képzett, amelynek hatdsara az eredménytartalék csékkent.

4. A tarsasag a 2012. évi eredménye nem keriilt osztalékban kiosztasra, hanem a vallalkozés jovojét
biztositand6 vissza lett forgatva ez 21.662 e Ft novekedést eredményezett.

5. A 2013. évi mérleg szerinti eredmény: 5.332.000 Ft
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6. A tarsasag rendelkezik 4.338.000 Ft névértékii visszavasarolt sajat részvénnyel is, amely nem
keriilt bevonasra, késtébbi értékesités miatt.

Sajit téke novekedésének mértéke I

A sajat toke a mérleg szerinti eredmény és a jegyzett toke viszonylatdban az elézd évben 5,81 % a
targy évben 1,10%

Sajidt toke novekedésének mértéke I1

A sajat tdke a mérleg szerinti eredmény viszonylatdban az el6z6 évben 4,63% a targy évben 0,82%
volt.

Visszavdsdrol sajdt részvény

A tarsasag 2013.9,10,11 honapban visszavasarolt Gsszesen: 433.800 db 10 Ft névérték sajat
részvényt. Ennek jegyzett tokéhez viszonyitott ardnya: 1,16 % . A részvények megszerzési értékére
lekotott tartalék 3.134.692 Ft értékben lett képezve.

Lekotott tartalék

Lekotott tartalékot a tarsasag az alabbi tételekre képzett:
3.134.692 Ft értékben a visszavasérolt részvényekre
103.047.744 Ft értékben az alapitas-atszervezés aktivalt értéke
Osszesen: 106.182.436 Ft értékben.

Tékeerdsség

A Nordtelekom Nyrt. sajat téke aranya az Osszes forrdson beliil az el6z6 évben 64,44%, a
targyévben 78,60 %. A gazdalkodo tokeerdssége emelkedett.

A mutaté a sajdt t8ke és az osszes forrds ardnydt fejezi ki. Nem szamithatd, ha bdarmelyik tényezd
nulla, vagy negativ.

Tékemultiplikator

A Nordtelekom Nyrt. forrasok arénya a sajat tékéhez viszonyitva az el6z6 évben 1,55 a targyévben
1,27 volt.

A mutatd forrdsok és sajat t6ke ardnydt fejezi ki. Nem szdmithatd, ha bdarmelyik tényezé negativ
vagy nulla.
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Eredmény adatokhoz:

Az arbevétel 26,56 %-kal elmaradt az el6zd idészakhoz képest az egyéb bevételek 55.723 e Ft-tal
csokkentek. Jelentds csokkenéseket tudtunk elérni az anyagjellegii jellegii raforditiasok terén 37,93 %
60.116 e Ft és a személyi jellegii raforditasoknal 38.428 e Ft az egycb raforditasnal 15.774 ¢ Ft és az
értékcsokkenés 19,95 %-os emelkedése mellett. Az értékesdkkenés emelkedését az aktivalt immaterialis
javak okoztak.

A csokkenések és novekedések eredményeként az iizemi (iizleti) tevékenység eredménye 27.668 e Ft-tal
csokkent.

A pénziigyi miiveletek eredménye 9.531 e Ft-tal tébb 2012. évhez képest, igy az adozas el6tti eredmény
5.912 e Ft lett. Az adézas utani eredmény 5.332 e Ft, amely megegyezik a mérleg szerinti eredménnyel.

3. ATarsasag jovoképe

A NordTelekom 2014-ben tovabbi boviilést tervez: a vallalat vezetése folyamatosan vizsgalja a
telekommunikacios piacot, elsdsorban kiilfoldi projektek, kooperaciok beinditasat tervezi. A novekedési
tervekkel Gsszefliggésben a NordTelekom tulajdonosai célja, a kiilfoldi iizletfejlesztés és terjeszkedés.

4. Kornyezetvédelem

A gazdalkodénak sem az el6zé évben, sem a targyévben kdrnyezetvédelmi kotelezettsége nem volt.
Ezzel kapcsolatban koltséget nem szamolt el, céltartalékot nem képzett, a mérlegben meg nem
jelend kornyezetvédelmi, helyreallitasi kotelezettsége nincs. A Nordtelekom Nyrt. veszélyes
hulladékot, kérnyezetre karos anyagot nem termel, nem tarol. A tirsasag az dltal lizemeltetett
szervertermeket Daikin klimakkal hiiti. Azért valasztottunk ezt a terméket, mert kimagasldan jo az
energia felhasznalasa..

5. Jegyzett toke osszetétel, vezetd tisztségviselok kinevezése, elmozditdsa, alapszabaly
modositisa

A jegyzett toke Osszetétel az eldz6 iddszakhoz képest a fenti tablazat szerint valtozott.

A tarsasag alapszabalyanak 11. pontja értelmében a kozgyiilés kizarolagos hataskorébe tartozik az
igazgatotanacs tagjainak, az audit bizottsig tagjainak, a konyvvizsgalonak a megvélasztasa, visszahivasa,
dijazasanak megéllapitasa valamint az alapszabaly modositasa. Vezetd tisztségviseld valtozas nincs.

Az Igazgatotanacs felhatalmazast kapott sajat részvény megszerzésére tizennyolc hénapos iddtartamra ami
jelen idészakban érvényben van.

A Kozgyiilés dontott alaptdke emelésrdl, amelyet 0j részvények forgalomba hozatalaval valésitott meg.
Modositott a Kozgyiilés a részvények névértékére valamint darabszdmara.

A tarsasag eddigi konyvvizsgalja egészségi llapota miatt lemondott, ezért a tarsasag \j konyvvizsgalot
valasztott.
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